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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIiRKETI
Yonetim Kurulu’na,
Istanbul

Makro Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona eren yila ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunu, dzkaynak degigim tablosunu, nakit akim tablosunu ve &nemli
muhasebe politikalarinin 6zeti ile diger agiklayici dipnotlarin1 denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ligili Olarak Sirket Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yénetimi, finansal tablolarin Kamu G6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu’nca
yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gore hazirlanmas: ve diiriist bir sekilde sunumundan
sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata veya hile ve usulsiizlitkten kaynaklanan énemli
yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasmi saglamak
amactyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini,
kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarnin
segilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Denetim ¢aligmalarimiz, KGK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’na
(“TDS”) uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve denetimin,
finansal tablolarda ©nemli bir hata bulunmadigi hususunda makul bir giivence saglamak iizere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalarla ile ilgili denetim kanit1 toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim igermektedir. Denetim tekniklerinin segimi, finansal
tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil
olmak iizere 6nemli yanhslik igerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde,
mesleki kanaatimize gdre yapilmistir. Bu risk degerlendirmesinde, isletmenin finansal tablolarin
hazirlanmasi ve dogru sunumu ile ilgili i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmakla birlikte,
amag i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, mevcut kosullarin gerektirdigi
denetim tekniklerini gelistirmektir. Denetim, ayn1 zamanda Sirket yonetimi tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarmin uyguniugu ve yapilan muhasebe tahminlerinin makulliigiiniin yaninda
finansal tablolarin genel sunus seklinin degerlendirilmesini de igermektedir.

Elde ettigimiz denetim kanitlarinin, goriigiimiiziin olugturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.
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Gortis

Goriigiimiize gore, finansal tablolar, Makro Gayrimenkul Degerleme Anonim Sirketi’nin 31 Aralik
2015 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait gergek faaliyet
sonuglarini, 6zkaynak degisimlerini ve nakit akislarini, tiim o6nemli hususlar agisindan, Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu’nca yayimlanan Tirkiye Muhasebe
Standartlar1 gergevesinde dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Diger Hususlar

Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait finansal tablolarimin denetimi bagka bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapilmis olup s6z konusu bagimsiz denetim firmasi tarafindan
hazirlanan 08 Mayis 2015 tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu gériis bildirmistir.

Diger Ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetgi Yikiimliliikleri Hakkinda Raporlar
TTK’nim 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Sirket’in 01 Ocak — 31 Aralik 2015 hesap
déneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile esas sdzlesmesinin finansal

raporlamaya iligkin hitkiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu, tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

ATA Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbept Muhasebeci Mali Misavirlik A.§.

Member Firm of Krestoh International
/ 7

fstanbul, 25 Nisan 2016

19 Mayis Cad. No:4 Nova Baran Plaza
Kat 21 Sisli / Istanbul

Tel :+90-212-286 47 27

Fax :+90-212-286 10 51
www.atadenetim.com



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETi
31 ARALIK 2015 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar, TL olarak pdsterilmigtir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gegmis Geg¢mig
Dipnot Cari Dénem  Gec¢mis Dénem
Referanslan 31 Arahk 2015 31 Arahk 2014
VARLIKLAR
Dinen varhklar 422,792 281,807
Nakit ve nakit benzerleri 3 73,674 91,693
Ticari alacaklar 204,123 121,804
- Ttigkili taraflardan ticari alacaklar 5-6 - =
- Diger ticari alacaklar 6 204,123 121,804
Diger alacaklar 122,521 15,620
- Iliskili taraflardan diger alacaklar 5-7 7,517 2,670
- Diper alacaklar 7 115,004 12,950
Pegin 6denmis giderler 8 11,260 14,185
Diger donen varhklar 14 11,214 38,505
Duran varhklar 1,056,368 1,044,845
Diger alacaklar 7 5,584 -
Yatinm amagh gayrimenkuller 9 900,000 900,000
Maddi duran varhklar 10 57,446 74,560
Maddi olmayan duran varhklar 11 5,041 10,799
Ertelenmis vergi varhklart 24 88,297 59,486
TOPLAM VARLIKLAR 1,479,160 1,326,652
YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 894,818 218,704
Kisa vadeli borglanmalar 4 5,449 1,424
Uzun vadeli borglanmalarm kisa vadeli kisimlari 4 78,033 -
Ticari borglar 442,954 153,314
- Higkili taraflara ticari borglar 5-6 s -
- Diger ticari bor¢lar 6 442954 153,314
Caliganlara saplanan faydalar kapsaminda borglar 13 46,416 43,001
Diger borglar 45,271 13,442
- Nigkili taraflardan diger borglar 5-7 1,509 9,149
- Diger borglar 7 43,762 4,293
Ertelenmis gelirler 8 1,298 7,523
Doner kari vergi yokamlaliiga 24 - -
Kisa Vadeli Kargihklar 275,397 -
- Cahganlara saglanan kisa vadeli faydalar 13 49,643
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 225,754 -
Uzun vadeli ylikiimliiliikler 189,885 98,047
Uzun vadeli borglanmalar 4 13,879 -
Kidem tazminatt kargiign 13 172,667 92,595
Ertelenmis vergi vikamlalikleri 24 3.339 5.452
Ozkaynaklar 394,457 1,009,901
Odenmis sermaye 15 1,000,000 1,000,000
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 15 12,688 12,688
Kar veya zarara yeniden siiflandiriimayacak birikmig
diger kapsamli gelirler veya giderler 15
- Emeklilik planlarindan aktuieryal kazang/kayiplar (12,398) (4,811)
Gegmis yil karlar1 / (zararlar1) 15 2,024 315,371
Net donem kari / (zarar) (607.857) (313,347)
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 1,479,160 1,326,652

Ekli notlar bu tablolarin ayriimaz pargasidir



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI
01 OCAK - 31 ARALIK 2015 DONEMLERINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Ttim tutarlar, TL olarak gsterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetim'den Denetim'den
Gecmis Gegcmis
Cari Dénem  Gegmis Donem
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslan 31.12.2015 31.12.2014
Hasilat 16 3,677,061 2,319,713
Satiglarin maliyeti (-) 17 (2,747,130) (1,575,139)
Briit kar / (zarar) 929,931 744,574
Genel yonetim giderleri (-) 18 (1,405,858) (956,556)
Diger faaliyet gelirleri 20 204,380 69,338
Diger faaliyet giderleri (-) 20 (345.491) (210,188)
Esas faaliyet kar / (zarari) (616,538) (352,832)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 21 3,841 12,181
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 21 (66) (63)
Finansman gideri dncesi faaliyet kar1/ (zarari) (612,763) (340,714)
Finansman gelirleri 22 296 -
Finansman giderleri (-) 22 (24,417) (6,985)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kar / (zarari) (636,884) (347,699)
Siirdiiriilen faaliyet vergi gelir/(gideri)
Donem vergi gideri 24 - .
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 24 29,027 34,352
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kanr / (zarari) (607,857) (313,347)
Dénem kari/ (zaran) (607,857) (313,347)
Pay bagina kazang / (kayip) 25 (60.79) (31.33)
Diger kapsamh gelir
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tammlanms fayda planlar yeniden §lgiim kazanglari / (kayiplari) 23 (9,484) 14,064
Ertelenmis vergi etkisi 23 1,897 (2,813)
Diger kapsamh gelir (7,587) 11,251
Toplam kapsamh gelir/(gider) (615,444) (302,096)

EXli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargasidir.
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SiRKETI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tam tutarlar, TL olarak gosterilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz

Denetim'den Denetim'den

Gegmiy Gegcmiy

Cari Dénem  Gegmis Dénem

Dipnot 01.01.- 01.01.-

Referanslari 31.12.2015 31.12.2014

A. ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (93.038) (120,661)
DénemKar /Zaran (607,857) (313,347)
DtnemNet Kar /Zarar Mutabakat ile Igili Diizeltmeler 97,493 186,749
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 10-11-18 43,790 51,588
Kidem tazminat: karsihgi ile ilgili dizeltmeler 13-18-24 67,854 (3,556)
Supheli alacaklar karsihg; ile ilgili diizeltmeler 6-20-24 13,456 178,055
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 4-24 2,734 (4,167)
Gergege Uygun Deger Kayiplar ile ilgili Dizeltmeler 6-20 1,639 958
Gergege Uygun Deger Kazanglar ile ilgili Duzeltmeler 6-20 (2,953) (1,777)
Vergi Gideri/Geliri ile 1gili Duzeltmeler 24 (29,027) (34,352)
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler 417,326 5,937
Ticari alacaklardaki artig / azahsla ilgili duzeltmeler 6 (97.414) 72,685
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artig / azaligla ilgili diizeltmeler 7 (112,485) (8,016)
Ticari borglardaki artis / azalisla ilgili duizeltmeler 6 292,593 103,412
Faaliyetlerle ilgili diger borgtardaki artis / azaligla ilgili duizeltmeler 7 31,829 (150,009)
[sletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler 8 253,160 (12,135)
Kisa Vadeli Karsiliklardaki Artis/Azalisla ilgili Dizeltmeler 13 49,643 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (20,918) (7,187)
Maddi duran varliklarin altmindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 10 (20,918) (11,354)
Alinan Faiz 10 - 4,167
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 95,937 (3,700)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri / nakit ¢ikiglart 4 95,937 (3,700)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKiI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (18,019) (131,548)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 91,693 223,241
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 73.674 91,693

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcasidir



MAKRO GAYRiMENKU_L DEGERLEME ANONIM siRKET_i
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Makro Gayrimenkul Degerleme A.S. (““Sirket””) 27.07.2007 tarihinde kurulmus olup Sirket’in ana
faaliyet konusu; yiiriirlikteki mevzuat ¢ergevesinde her tiirlii resmi ve 6zel gergek ve tiizel kisi ve
kuruluslara ait gayrimenkuller, arsa arazi konut igyerleri, resmi daireler, bankalar saglik ve egitim
kurumlar1 sanayi tesisleri, sosyal ve turistik tesisler, tatil kdyleri villa, yal otel ve moteller ve
benzerleri iizerinde degerleme hizmeti analiz ve fizibilite caligmalar sunmak, gayrimenkul
projelerinin ve gayrimenkule dayali hak ve faydalarin belirli bir tarihteki muhtemel degerlerinin
bagimsiz ve tarafsiz olarak bu degeri etkileyen gayrimenkuliin niteligi, piyasa ve gevre kosullarmi
analiz ederek uluslararasi alanda kabul gérmiis degerleme standartlan gergevesinde takdir edilmesi
konusunda degerleme raporlart hazirlamaktir.

Sirket’in kayitli adresi merkez adresi Siileyman Seba Cad. BJK Plaza A Blok B2-03 Besiktag/
Istanbul’dur.

Sirket’in Gaziantep, Ankara, Konya, Trabzon, Bursa, Diyarbakir ve [zmir’de olmak iizere 7 adet
subesi bulunmaktadir.

Ortaklik yapist:

Ortak Ad1 Hisse Tutar1 (TL) Hisse Adedi Hisse Yiizdesi (%)
Ayse Evcin 200,000 2,000 % 20.00
Mehmet Ercan Canaslan 200,000 2,000 % 20.00
Okkes Sénmez 200,000 2,000 % 20.00
Serkan Kaya 200,000 2,000 % 20.00
Ufuk Kozal 200,000 2,000 % 20.00
Toplam 1,000,000 10,000 % 100.00

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, 27 personeli bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 15).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diizenlenmis finansal tablolar Sirket y6netimi tarafindan 25 Nisan
2016 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul, finansal tablolarin
yayimu sonrasi degistirme giiciine sahiptir.



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI '
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tam tutarlar aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.a. Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyani

Sirket, yasal muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlig: tarafindan
cikarilan Tekdiizen Hesap Planim esas almaktadir. Finansal tablolar, gergege uygun degerleri ile
gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliklerin disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tiirk Liras
(“TL”) olarak hazirlanmistir. Finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmig kanuni
kayitlara TMS/TFRS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Finansal tablolarin hazirlanis sekli

Ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’ de yaymlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya {liskin
Esaslar Tebligi” hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin besinci maddesine gére Kamu
Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar’’m ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlara iliskin ek ve dair yorumlar
esas alinmigtir.

Para Ol¢iim Birimi ve Raporlama Birimi
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi gegmis
donemlerle karsilagtirmali TL olarak sunulmugtur.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyetli olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilmistir.

2.b. Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir isletme muhasebe politikalarim1 ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

e Bir Standart veya yorum tarafindan gerekli kilintyorsa veya

e Isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akislart iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin finansal tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performans: ve nakit akigindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarmni karsilastirabilme olanagina
sahip olmalidir. Bu nedenle, bir muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafta belirtilen
durumlardan birini karsilamadig siirece, her ara donemde ve her hesap doneminde ayni muhasebe
politikalarr uygulanmalidir.

2.c. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

[lisikteki mali tablolarin Sermaye Piyasasi Muhasebe Standartlar1 ile uyumlu bir sekilde hazirlanmasi
Yonetim tarafindan hazirlanmis mali tablolarda yer alan bazi aktif ve pasiflerin tasidiklar1 degerler,
muhtemel miikellefiyetlerle ilgili verilen agiklamalar ile raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarma
iliskin olarak bazi tahminler yapilmasim gerektirmektedir. Gergeklesen tutarlar tahminlerden
farklhiliklar igerebilir. Bu tahminler diizenli araliklarla gézden gegirilmekte ve bilindikleri dénemler
itibariyle gelir tablosunda raporlanmaktadir.

2.d. Karsilagtirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi a¢isindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden smiflandirilir.



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 TARTHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FiINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

2.e. Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Sirket, KGK tarafindan yaymlanan ve 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize
edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart uygulamistir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yiiriirliikkte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 19°daki degisiklik, “Tanimlanmus fayda planlari”, 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu smirli degisiklik iigiincii kisiler veya
calisanlar tarafindan tanimlanmig fayda planina yapilan katkilara uygulanir. Plana yapilan katkilarin
hizmet siiresinden bagimsiz hesaplandigi, drnegin maasinn sabit bir kisminm katki olarak alinmasi
gibi, durumlarda nasil muhasebelestirme yapilacagina agiklik getirmektedir.

Yillik lyilestirmeler 2012: 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. 2010-12 dénemi iyilestirme projesi asagida yer alan 7 standarda degisiklik
getirmistir:

TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii

TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

TFRS 9, Finansal Araglar; TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Olgiim

Yillik Iyilestirmeler 2013; 1 Temmuz 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. 2011-12-13 donemleri iyilestirme projesi asagida yer alan 4 standarda
degisiklik getirmistir:

TFRS 1, TFRS nin ilk Uygulamasi

TFRS 3, isletme Birlegmeleri

TFRS 13, Gergege Uygun Deger Olgiimii
TMS 40, Yatirtm Amaglt Gayrimenkuller

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle yayimlanms ancak heniiz yiiriirliie girmemis olan standartlar
ve degisiklikler

TFRS 11, “Miisterek Anlagmalar”daki degisiklik: Miisterek faaliyetlerde pay alimi. 1 Ocak 2016
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Standarttaki
degisiklik ile igletme tanimina giren bir miisterek faaliyette pay satin alindiginda bu paym nasil
muhasebelesecedi konusunda agiklik getirilmistir.

TMS 16 “Maddi duran varliklar”, ve TMS 41 “Tarimsal faaliyetler”, standartlarindaki meyve veren
bitkilere iliskin degisiklik, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
donemlerinden itibaren gegerlidir. Bu degisiklik {iziim asmasi, kauguk agaci, palmiye agaci gibi
bitkilerin finansal raporlamasmi degistirmektedir. Meyve veren bitkilerin, maddi duran varliklarmn
iiretim siirecinde kullanilmasina benzemesi sebebiyle, maddi duran varliklarla ayni sekilde
muhasebelestirilmesine karar verilmigtir. Buna bagli olarak degisiklik bu bitkileri TMS 41’in
kapsamindan ¢ikararak TMS 16’nin kapsamina aldi. Bu bitkiler yetisme siirecinde yine TMS 41
kapsaminda kalmaya devam edecekler.

TMS 16 ve TMS 38°deki degisiklik: “Maddi duran varliklar” ve “Maddi olmayan duran varliklar”,
amortisman ve itfa paylari, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama
dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikle bir varliga ait amortismami hesaplarken hasilat bazli metotlarmn
uygun olmadigi agiklanmaktadir. Ciinkii bir varlik kullamlarak yapilan bir operasyon sonucu elde
edilen hasilat, genellikle bir varliga ait ekonomik faydanmn tiiketilmesinden daha farkli etmenleri
yansitmaktadir. Ayni zamanda, hasilatin bir varliga ait ekonomik faydanin tiiketiminin Olgiilmesinde
uygun bir temel olmadig) agiklanmugtir.



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI .
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilme_dikg:e, Tark Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

TFRS 14, “Regiilasyona tabi ertelenen hesaplar” 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerde, eski
regiilasyona tabi hesaplarda bir degisiklik yapilmamasma izin vermektedir. Ancak daha 6nce TFRS
uygulamis ve ilgili tutari muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina,
regiilasyon orani etkisinin diger kalemlerden ayr1 olarak sunulmasi istenmektedir.

TMS 27 “Bireysel finansal tablolar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, isletmelere, bagli ortaklik, istirakler ve is
ortakhiklarindaki  yatirnmlarini  muhasebelestirirken  &zkaynak yonetimini  kullanmalarina izin
vermektedir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”, 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklik TFRS 10’un gereklilikleri ve TMS 28 arasindaki, yatirimei ve istiraki ya da is ortaklig
arasinda bir varligin satis1 ya da istiraki konusundaki uyumsuzluga deginmektedir. Bu degisikligin ana
sonucu, isletme tanimina giren bir islem gergeklestiginde (bagli ortakligin elinde tutulan veya
tutulmayan) islem sonucu olusan kayip veya kazancin tamami muhasebelestirilirken; bu islem eger bir
varlik alis veya satisi ise s6z konusu iglemden dogan kay1p veya kazancin bir kism1 muhasebelestirilir.

Yillik Iyilestirmeler 2014: 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra bagslayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. lyilestirmeler 4 standarda degisiklik getirmistir:

TFRS 5, ‘Satis amagh elde tutulan duran varliklar ve durdurulan faaliyetler’, sati metotlarma iliskin
degisiklik

TFRS 7, ‘Financial araglar: Agiklamalar’, TFRS 1’e bagli olarak yapilan, hizmet sézlesmelerine iligkin
degisiklik

TMS 19, ‘Caliganlara saglanan faydalar’ iskonto oranlarina iliskin degisiklik

TMS 34, ‘Ara dénem finansal raporlama’ bilgilerin agiklanmasina iliskin degisiklik.

TMS 1 “Finansal Tablolarm Sunulusu”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler ile finansal raporlarin sunum ve agiklamalarim
iyilestirmek amaglanmistir.

TFRS 10 “Konsolide finansal tablolar” ve TMS 28 “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; 1
Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu
degisiklikler yatirum isletmeleri ve onlarin bagl ortakliklari i¢in konsolidasyon muafiyeti uygulamasina
aciklik getirir.

TFRS 15 “Miisteri s6zlesmelerinden hasilat”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe Standartlart ile yapilan
uyum ¢aligmasi sonucu ortaya ¢ikan yeni standart hasilatin finansal raporlamasini ve finansal tablolarin
toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilirligini saglamay: amaglamigtir.

TFRS 9, “Finansal araglar”, 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama
donemlerinde gegerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar ve
yiikiimliiliiklerin siniflandirmasi1 ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklart ve aymi zamanda suanda
kullanilmakta olan, gergeklesen deger diisiikliigii zarari modelinin yerini alacak olan beklenen kredi
riski modelini de icermektedir.

Sirket, yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarma olan etkilerini degerlendirip, gegerlilik
tarihinden itibaren uygulayacaktir.
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2.f. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler kasadaki nakdi ve bankalardaki mevduati icermektedir. Nakit ve
nakit esdegeri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis faizlerinin toplamu ile gosterilmistir.

Finansal yatirimlar:

Finansal varlik ve borglarin baglangigtaki 6l¢timleri

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6lgiiliir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestirilmesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de sz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Isletmenin sonraki dlgiimiinde maliyeti veya itfa edilmis maliyetinden Slgiilen bir varlik igin teslim
tarihi mubasebesini uygulamasi durumunda, s6z konusu varlik, baslangigta islem tarihindeki gergege
uygun degerinden muhasebelestirilir.

Finansal varliklarm sonraki 6l¢timleri:

Bir isletme, ilk muhasebelestirme isleminin ardindan, varlik niteligindeki tiirev iiriinler de dahil
olmak iizere finansal varliklari, gercege uygun degerlerinden, satis veya diger tiirden elden
¢tkarmalarda olugabilecek islem maliyetlerini diismeksizin olger. Asagidaki finansal varliklar bu
hiikiimden miistesnadir:

(i) Etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden Olgiilmesi gereken kredi ve
alacaklar;
(ii) Etkin faiz yOntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyetinden 6lgiilmesi gereken vadeye

kadar elde tutulacak yatirimlar ve

(iii) Aktif bir piyasada kayith bir fiyati bulunmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir
sekilde olciilemeyen 6zkaynaga dayali finansal araglar ile aktif bir piyasada kayith bir fiyati
bulunmayan s6z konusu dzkaynaga dayali finansal araglara bagli olan ve bunlarin teslim edilmesiyle
ddenmesi gereken tiirev iiriinlere yapilan yatirimlar. Sozii edilen finansal varliklar maliyetlerinden
olgiilir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:
Alim satim amagli elde tutulan olarak siniflandirilmistir. Bir finansal varlik veya finansal borg,
asagidaki durumlarda alim satim amagh elde tutulan olarak simiflandirilir:

(i) Esas itibariyle, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis veya
yiiklenilmistir;

(ii) Birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa ddnemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi
bulundugu yéniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olusan bir portfdyiin pargasidir veya

(iii) Bir tiirev iiriindiir (finansal teminat sdzlesmesi olan veya etkin bir finansal riskten korunma
araci olan tiirev iiriinler hari¢)

Vadeye kadar elde tutulacak yatinmlar:

Isletmenin vadeye kadar elde tutma niyet ve imkaninin bulundugu, sabit veya belirlenebilir nitelikte
odemeler iceren ve sabit bir vadesi bulunan, asagidakiler disinda kalan tiirev olmayan finansal
varliklardir.

() Isletmenin ilk muhasebelestirme sirasinda gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak sinifladigi finansal varliklar;

(i) Isletmenin satilmaya hazir olarak tanimladig finansal varliklar ve

(iii) Kredi ve alacak tanimima giren finansal varliklar.

5
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Aktif bir piyasast olmadidi i¢cin maliyetle degerlenecek finansal varlikiar:

Gergege uygun degerinin giivenilir bir bigimde tespit edilememesi nedeniyle gergege uygun
degerinden gosterilemeyen borsaya kayith olmayan &zkaynaga dayal finansal araglara veya bu tiir
ozkaynaga dayaln finansal araglara bagh olan ve bunlarimn teslim edilmesi suretiyle 6denmesi gereken
tirev varhklara iliskin deger diisiikligii zararinin olustuguna yonelik tarafsiz bir gostergenin
bulunmasi durumunda, ilgili deger diisiikliigii zararmn tutari, gelecekte beklenen nakit akislarinin
benzer bir finansal varlik i¢in gegerli olan cari piyasa getiri oranina gére iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak 6lgiiliir. Bu tiir deger disiikligi
zararlari iptal edilmez.

Bagli menkul kiymetler:

Ana Ortaklik Sirket’in %20°nin altinda oy hakkina sahip oldugu veya %20’nin iizerinde oy hakkina
sahip olmakla birlikte 5nemli bir etkiye sahip olmadig: finansal varliklarin ve konsolide mali tablolar
agisindan Snemlilik teskil etmediginden konsolidasyona dahil edilmeyen Bagli Ortakliklar’in veya
Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar’in borsaya kayitlt herhangi bir makul degerinin olmadigi, makul
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun olmamasi nedeniyle makul degerin
giivenilir bir sekilde olciilemedigi finansal varligin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa,
deger diisiikliigii karsih@min ¢ikarilmast suretiyle degerlenmistir.

Finansal Borglar

Faiz karsiligi alinan banka kredileri, alig maliyeti diigiildiikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitilmaktadir. Itfa siirecinde veya yiikiimliiliiklerin kayda alinmas sirasinda ortaya ¢ikan
gelir veya giderler, gelir tablosu ile iligkilendirilir. Finansman giderleri, ortaya giktiklari dénemde
vadelerinin gelmemesi durumunda da tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve kredilerde
smiflandirilmaktadir.

Alacaklar ve Borg¢lar

Sirket tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi veya bir saticidan iiriin veya hizmet
almmast sonucunda olusan ticari alacaklar ve ticari borglar ertelenmis finansman gelirlerden ve
giderlerinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Ertelenmis finansman gelirlerinin ve giderlerinin
netlestirilmesi sonras: ticari alacaklar ve ticari borglar, orijinal fatura degerinden kayda alinan
alacaklarin ve borglarn izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto
edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oran: olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz
oraninin etkisinin ¢ok bilyiik olmamasi durumunda, fatura degerleri tizerinden gosterilmistir.

Borg¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi onemli 6lgiide zaman isteyen varliklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma maliyetleri,
ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varllgm maliyetine dahil edilmektedir.
Yatirmla ilgili kredinin heniiz harcanmamis kismimnin gegici siire ile finansal yatirimlarda
degerlendirilmesiyle elde edilen finansal yatiim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma
maliyetlerinden mahsup edilir. Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemlerde gelir
tablosuna kaydedilmektedir.

Siipheli Alacaklar Karsihg

Sirket, tahsil imkaninin kalmadigina dair objektif bir bulgu oldugu takdirde ilgili ticari alacaklar i¢in
siipheli alacak karsiigi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile
tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin
faiz oran1 esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarmna karsilik ayrilmasim takiben, siipheli alacak tutarimin tamaminin veya bir
kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsihgindan diigiilerek
diger gelirlere kaydedilir.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alman kalemler igin enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerinden, birikmis amortisman paylari ile kalic1 deger kayiplari diisiilmiis
olarak gosterilirler.

Maddi duran varliklar elde etme maliyetinden birikmig amortismanin diisiilmesi ile gosterilmektedir.
Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet tutarlar1 iizerinden tahmini ekonomik Omiirlerine
dayanan oranlarla dogrusal amortisman yontemine gore aktife girdikleri tarih dikkate alinarak kist
amortismana tabi tutulmaktadir, Tamir ve bakim harcamalari, masraf yapildig: tarihte ilgili masraf
hesabina intikal ettirilmektedir.

Asagida belirtilen amortisman siireleri, ilgili aktiflerin tahmini faydalanma siireleri dikkate alinarak
olusturulmustur:

Yil
Makine, tesis ve cihazlar 5-10
Tasitlar 5
Doseme ve demirbaslar 10

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, 01 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyetlerinden ve 01 Ocak 2005 tarihinden sonra satin alinan kalemler
icin satin alim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tilkenme paylar ile kalici deger kayiplart
diigiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varlik itfa paylari gelir tablolarinda, ilgili varliklarin tahmini ekonomik &miirleri
tizerinden esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu
muhasebelestirilir. S6z konusu maddi olmayan duran varliklar kullanima hazir olduklar1 tarihten
itibaren itfa edilirler. Maddi olmayan varhklar i¢in kullanilan itfa oram yillik % 10 ve % 20 arasinda
degismektedir.

Finansal Kiralama Islemleri

Sirket, finansal kiralama yoluyla edinmis oldugu sabit kiymetleri, bilangoda kira bagslangi¢
tarihindeki rayi¢ degeri ya da daha diigiikkse minimum kira 6demelerinin bilango tarihindeki bugiinkii
degeri iizerinden yansitmaktadir (mali tablolarda ilgili maddi duran varhk kalemlerine dahil
edilmistir). Minimum kira 6demelerinin bugiinkii degeri hesaplanirken, finansal kiralama isleminde
gecerli olan oran pratik olarak tespit edilebiliyorsa o deger, aksi takdirde, bor¢lanma faiz orani
iskonto faktorii olarak kullanilmaktadir. Finansal kiralama iglemine konu olan sabit kiymetin iktisap
asamasinda katlanilan masraflar maliyete dahil edilir. Finansal kiralama isleminden kaynaklanan
yiikiimliilik, denecek faiz ve anapara borcu olarak ayristirilmugtir. Faiz giderleri, sabit faiz orani
tizerinden hesaplanarak ilgili ddnemin hesaplarina dahil edilmistir.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Cesitli olay ve durumlar kargisinda duran varliklarin taginan degerleri gergeklesebilir / gelecekte o
aktiften elde edilebilecek degerlerinin altina diigtiigii tespit edilmesi halinde maddi ve gayri maddi
sabit kiymetler deger kaybi agisindan teste tabi tutulmaktadir. Maddi ve gayri maddi sabit kiymetin
defter degerinin gergeklesebilir veya o varligin iktisabindan ileride elde edilebilecek degerinin
iistiinde kalmas1 halinde duran varlik deger diisiikliigii karsilig1 ayrilmaktadir.

Muhasebe Tahminleri

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda Yénetim’in, bilango tarihi itibariyle mali tablolarda yer alan
varliklar ve yiikiimliiliiklerin bilango degerlerini, bilango dist yiikiimliiliiklere iliskin agiklamalars,
dénem igerisinde olusan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda
bulunmasi gerekmektedir. Gergek sonuglar, bu tahminlerden farklilik gosterebilmektedir.
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Cahlisanlara Saglanan Faydalar/Kidem Tazminatlar

¢ Kidem Tazminati Yiikiimliiliigii

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten
ayrilan veya istifa ve kotli davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda
kidem tazminati 3demekle yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliik ¢aligilan her yil i¢in, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle, azami 3,828.37 TL (31 Aralik 2014: 3,438.22) olmak iizere, 30 giinliik toplam briit iicret
ve diger haklar esas alinarak hesaplanmaktadir.

Sirket, ilisikteki mali tablolarda yer alan Kidem Tazminati karsiigin1 “Projeksiyon Metodu”nu
kullanarak ve Sirket’in personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma
konularinda gegmis yillarda kazandigi deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilango tarihinde
sirketin borglanma orani ile iskonto etmistir. Hesaplanan tiim kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansttilmistir.

¢ Sosyal Giivenlik Primleri

Sirket, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Sirket’in,
bu primleri 6dedigi siirece bagka yiikiimliiligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk esasina gore
ilgili dsnemlere personel giderleri olarak yansitilmaktadir.

Vergi

Ilisikteki mali tablolarda, vergi gideri donem cari vergi karsilign ve ertelenmis vergiden
olusmaktadir. Donem faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar, gelir vergisine iliskin yiikiimliiliikler
icin bilango tarihinde gecerli olan yasal vergi oranlari gercevesinde bir karsihk ayrilmistir.
Ertelenmis vergi aktifi ve pasifi muhasebe ve vergilendirmenin farkli muamelesi sonucu &nemli
zamanlama farklarindan (ileride vergilendirilebilir zamanlama farklari) kaynaklanmakta ve
“borglanma” metodu kullanilarak cari vergi orani iizerinden hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi
bor¢lanma metodu kullanilarak aktif ve pasiflerin raporlanan mali tablolarda tagidiklar: degerler ile
vergi amagl hazirlanan yasal mali tablolardaki degerleri arasindaki gecici farklar iizerinden
muhasebelestirilmektedir. Ertelenmis vergi pasifi genellikle tiim vergilendirilebilir veya diisiilebilir
gecici farklar igin mali tablolara alimmakta; ancak ertelenmis vergi aktifi indirilebilir gegici farklarin
mahsup edilebilecegi vergilendirilebilir karlarin olmasmin muhtemel olmasi durumunda
muhasebelestirilmektedir. Zamanlama farklar1 iizerinden ortaya ¢ikan net ertelenmis vergi aktifleri,
eldeki veriler 1s1ginda gelecek yillarda kullanilabileceginin kesin olmadifi durumlarda, vergi
indirimleri nispetinde azaltilmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Karsiliklar
Karsiliklar gegmisteki olaylardan kaynaklanan olas1 bir yiikiimliilik olmasi (hukuki veya yapisal

yiikiimliiliik), bu yiikimliiliigiin gelecekte yerine getirilmesi igin gerekli aktif kalemlerde bir azaligin
muhtemelen soz konusu olmasi ve yiikiimliiliik tutarimin giivenilir bir bigimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango doneminde gozden
gecirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Sarta bagl yiikiimliiliikler ve sarta bagh varliklar

Taahhiit ve sarta bagh yiikiimliilik doguran islemler, gergeklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olaym neticesine bagli durumlar1 ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tagimalari agisindan bilango dig1 kalemler olarak tanimustir.
Gelecekte gergeklesmesi muhtemel miikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmas:
durumunda bu yiikiimliiliikler Sirket i¢in gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gergeklesmesi muhtemel goziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitiimaktadir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tim tutarlar aksi belirlilmedikge. Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hasilat

Gelirler, gelir tutarmim giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik yararlarin
Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri
lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar, mal satislarindan iade ve satig
iskontolarmin diisiilmesi suretiyle bulunmustur. Sirket gayrimenkul degerleme hizmeti vermektedir.

Mallarin satisi:

Mallarin satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o Sirket’in miilkiyetle ilgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlarr alictya devretmesi,

o Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar {izerinde
etkin bir kontroliiniin olmamasi,

o Gelir tutarinin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akiginin olasi olmasi,

e Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6l¢giilmesi.

Hizmet sunumu:

Hizmet sunumuna iliskin bir islemin sonucunun giivenilir bigimde tahmin edilebildigi durumlarda,
islemle ilgili hasilat islemin bilango tarihi itibariyle tamamlanma diizeyi dikkate alinarak finansal
tablolara yansitilir. Asagidaki kosullarin tamammimn varligr durumunda, isleme iliskin sonuglarin
giivenilir bigimde tahmin edilebildigi kabul edilir:

e Hasilat tutarinin giivenilir bigimde Slgiilebilmesi;

e [sleme iliskin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi;

e Bilango tarihi itibariyle islemin tamamlanma diizeyinin giivenilir bigimde 6l¢iilebilmesi ve

e Islem icin katlanilan maliyetler ile islemin tamamlanmas: igin gereken maliyetlerin giivenilir
bigimde &lgiilebilmesi.

Faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varhiktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayitli degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Temettii ve diger gelirler:
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Diger gelirler, hizmetin verilmesi veya gelirle ilgili unsurlarin gerceklesmesi, risk ve faydalarin
transferlerinin yapilmis olmasi, gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik faydalarm Sirket’e akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin
makul degeri iizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir.

Yabanc Para Cinsinden Varlik ve Borglar

Yabanci para islemleri, islem tarihindeki cari kurlardan muhasebelestirilmektedir. Yabanci para
cinsinden kayitlara gegirilmis olan aktif ve pasif hesaplar dénem sonlarindaki kurlar esas alinarak
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Degerleme isleminden dogan kur farklar1 kambiyo kari veya zarari
olarak gelir tablosuna yansitilmaktadir.

USD, EURO ve GBP i¢in dénem sonlarinda kullanilan kurlar ve fiyatlar agagidaki gibidir:

- 31.12.2015 31.12.2014
USD 2.9076 2.3189
EURO 3.1776 2.8207
GBP 4.3007 3.5961
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL"™) olarak ifade edilmistir.)

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliliikler ve ilgili alim ve satim taahhiitleri kur riski
dogurmaktadir. Tiirk Lirasi’min yabanci doviz cinsleri kargisindaki deger kaybi veya kazancindan
kaynaklanan kur riski Sirket’in ddviz pozisyonunun iist yonetim tarafindan izlenmesi ve onaylanmig
limitler dahilinde pozisyon alinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Diger Bilanco Kalemleri
Diger bilango kalemleri esas olarak kayitl degerleriyle yansitilmiglardir.

Nakit Akim Tablosu
Sirket, nakit akim tablosunu, SPK Tebligi’ne uygun olarak hazirlamaktadir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yetkilendirme tarihi arasinda mali tablolarda diizeltme gerektiren bir
olayin ortaya ¢ikmasi durumunda mali tablolara gerekli diizeltmeler yapilmakta, diizeltme
gerektirmeyen durumlarda ilgili olay bilango dipnotlarinda agiklanmaktadr.

iliskili Taraflar
Asagidaki kriterlerden birinin varliginda, taraf Sirket ile iligkili saylir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

(i) Isletmeyi kontrol etmesi, Isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagls ortakliklar dahil olmak iizere);
(ii) Sirket iizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payinin olmasi veya

(iii) Sirket iizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(c) Tarafin, Sirket’in ortak girigimci oldugu bir is ortaklif1 olmasi;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakligmin kilit ySnetici personelinin bir ilyesi olmast;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak onemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi veya

(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iligkili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlari olmasi, gerekir.

Iliskili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasmda kaynaklarmn, hizmetlerin ya da
yiikiimliiliiklerin bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Sirket, iligkili
taraflarryla olagan faaliyetleri ¢ergevesinde is iliskilerine girmektedir.

2.g. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

flisikteki finansal tablolar1 etkileyebilecek onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari
yoktur.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmigtir)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Kasa 46,751 220
Bankalar

- Vadesiz mevduat 26,867 10,331
Likit fonlar 56 81,142
Toplam 73,674 91,693

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, bankada bulunan mevduatlar iizerinde blokaj bulunmamaktadir (31
Aralik 2014:Y oktur).

Nakit ve nakit benzerlerinin yabanci para bakiyeleri bulunmamaktadir. (31 Aralik 2014:Yoktur.)

FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, finansal bor¢larin detay1 agsagidaki gibidir:

Kisa vadeli bor¢lanmalar:

31.12.2015 31.12.2014

Kisa vadeli borglanmalar (*) 5,449 1,424
Uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 77,840 -
Kredi faiz tahakkuklar 193 -
Toplam - 83,482 1,424

(*) Kisa vadeli borglanmalar kredi kart1 bor¢lanmalarindan olusmaktadir.
Uzun vadeli bor¢lanmalar:

31.12.2015 31.12.2014

Uzun vadeli banka kredileri 13,879 -

Toplam 13,879 -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle banka kredileri TL kredilerden olusmaktadir. 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oram %12.84tiir (31 Aralik 2014: TL
Yoktur).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, banka kredilerinin vadesel dagilimi asagidaki gibidir;
31.12.2015  31.12.2014

1 yila kadar 83,289 1,424
1 -2 yil arasi 13,879 -

Toplam 97,168 1,424

11
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi beLrtilmedikqe, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ILiSKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
Tligkili taraflardan alacak ve borglar:

Kisa vadeli diger alacaklar igerisinde bulunan iligkili taraflardan alacaklarin detay1 asagidaki gibidir
(Not 7):

31.12.2015 31.12.2014

Okkes Sénmez 7,517 1,750
Ufuk Kozal - 560
Serkan Kaya - 360

7,517 2,670

Kisa vadeli diger borglar igerisinde bulunan iliskili taraflara borglarin detay: asagidaki gibidir. (Not
7:

31.12.2015 31.12.2014

Mehmet Ercan Canaslan 1,509 790
Ayse Evcin - 8,359
1,509 9,149

Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri faydalar asagidaki gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Ust diizey yoneticilere saglanan licret ve benzeri faydalar 342,957 147,723

342,957 147,723

1 Ocak — 31 Aralik 2015 tarihleri arasi iist yonetime 6denen licret ve benzeri menfaatlerin toplam
tutar1 342,957 TL (01.01.-31.12.2014: 147,723 TL) dir.
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

TiCARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31.12.2015 31.12.2014
Ticari alacaklar 205,762 122,762
Alacaklarin reeskontu (-) (1,639) (958)
Siipheli ticari alacaklar 217,329 203,873
Siipheli ticari alacaklar karsihig1 (-) (217,329) (203,873)
Toplam 204,123 121,804

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ticari alacaklarin ortalama vadesi 24 giindiir (31 Aralik 2014: 30
giin).

Sirket alacaklarinin maruz kaldig riskler ve risklerin diizeyi Not 26’de agiklanmigtr.
Ticari alacaklarin yabanci para bakiyeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).

Siipheli ticari alacak kargiligmm, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Agilis bakiyesi 203,873 25,818
Donem iginde ayrilan karsiliklar 13,456 178,055
Kapanis bakiyesi 217,329 203,873

Kisa vadeli ticari borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in kisa vadeli ticari borglar agsagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Diger taraflara ticari borglar 445,907 155,091
Borg reeskontu (-) (2,953) (1,777)
Toplam 442,954 153,314

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ticari borglarin ortalama vadesi 20 giindiir (31 Aralik 2014: 45).

Ticari borglarinin yabanci para bakiyeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2014: Yoktur).
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR
(Tum tutarlar aksib_clirtilmedikqe, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIGER ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014

Diger ¢esitli alacaklar 115,004 8,200
Iliskili taraflardan alacaklar (Not 5) 7,517 2,670
Verilen depozito ve teminatlar - 4,750
Toplam 122,521 15,620

Uzun vadeli diger alacaklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Verilen depozito ve teminatlar 5,584 -

Toplam 5,584 -

Kisa vadeli diger borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Iliskili taraflara borglar (Not 5) 1,509 9,149
Odenecek vergi ve harglar 43,762 4,293
Toplam 45,271 13,442
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FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS$ GELIRLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, pesin 6denmis giderler ve ertelenmis gelirler agagidaki

gibidir:

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

- 31.12.2015 31.12.2014
Pesin 6denen sigorta giderleri 11,260 7,921
Verilen hizmet avanslari . 6,264
Toplam 11,260 14,185
Kisa vadeli ertelenmis gelirler
31.12.2015 31.12.2014
Almnan siparis avanslari 1,298 7,523
Toplam 1,298 7,523
YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 31.12.2015 31.12.2014
Arsa (*) 900,000 900,000
Toplam 900,000 900,000

(*) 27.12.2012 tarihinde Ankara’da alinan arsa tutaridir. Maliyet degeriyle gdsterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

o 01.01.2015 llaveler Cikiglar 31.12.2015
Maliyet
Demirbaslar 160,528 20,918 - 181,446
Tasitlar | 29,000 R - 29,000
Ozel maliyetler 60,292 - - 60,292
249,820 20,918 - 270,738
Birikmis amortisman
Demirbaslar 113,445 22,290 - 135,735
Tagitlar 14,017 5,800 - 19,817
Ozel maliyetler 47,798 9,942 - 57,740
175,260 38,032 - 213,292
Net defter degeri 74,560 57,446
31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, maddi duran varlik hareketleri agagidaki gibidir;
01.01.2014 Ilaveler Cikiglar 31.12.2014
Maliyet
Demirbaslar 149,174 11,354 = 160,528
Tasitlar 29,000 - - 29,000
Ozel maliyetler 60,292 - . 60,292
238,466 11,354 = 249,820
Birikmis amortisman
Demirbaglar 86,734 26,711 - 113,445
Tasitlar 8,217 5,800 - 14,017
Ozel maliyetler 35,740 12,058 - 47,798
130,691 44,569 - 175,260
Net defter degeri 107,775 74,560
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikee, Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

01.01.2015 flaveler Cikislar 31.12.2015
Maliyet
Haklar 37,800 - - 37,800
37,800 - - 37,800
Birikmis amortisman
Haklar 27,001 5,758 - 32,759
27,001 5,758 - 32,759
Net defter degeri 10,799 5,041

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir;

01.01.2014 Tlaveler Cikislar 31.12.2014
Maliyet
Haklar 37,800 - - 37,800
37,800 - - 37,800
Birikmis amortisman
Haklar 19,982 7,019 . 27,001
19,982 7,019 - 27,001
Net defter degeri 17,818 10,799
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (““TL”) olarak ifade ediimistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Taahhiitler ve viikiimliiliikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iligkin tablolari
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler (Teminat-Rehin-Ipotekler) 31.12.2015
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR1'lerin Toplam Tutars 510,000
- Teminat Mektuplar 510,000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI' lerin Toplam Tutar Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiuriitiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar Y oktur
D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutari Y oktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar Y oktur
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutar: Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar: Y oktur
Toplam 510,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in teminat / rehin / ipotek pozisyonuna iliskin tablolari
asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI'ler ( Teminat-Rehin-ipotekler) 31.12.2014
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TR'lerin Toplam Tutar: 510,000
- Teminat Mektuplar: 510,000
B. Tam Konsolidasyon Kapsamia Dahil Edilen Ortakliklar Lehine Vermis

Oldugu TRI' lerin Toplam Tutari Yoktur
C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yiiriitiilmesi Amacryla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutari Yoktur
D. Diger Verilen Tri’lerin Toplam Tutar: Yoktur
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin Toplam Tutari Yoktur
ii. B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis

Oldugu TRI’lerin Toplam Tutart Yoktur
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu TRI’lerin

Toplam Tutar: Y oktur
Toplam - 510,000

31.12.2015  31.12.2014

Diger karhgiklar 225,754 -

‘Toplam 225,754 .
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FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tum tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Teminat mektuplar: — Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle toplam 510,000 TL tutarinda ilgili
kuruluslara verilmis teminat mektubu bulunmaktadir (31 Aralik 2014: 510,000).

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle ilgili teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Teminat mektubunun verildigi yer Para birimi Dgviz Tutari  D&viz kuru TL Karsiligi
Halkbank A.S. TL 200,000 1.0000 200,000
T. Ziraat Bankasi A.S. TL 60,000 1.0000 60,000
T.Vakiflar Bankast T.A.O. TL 250,000 1.0000 250,000
Toplam 510,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ilgili teminat mektuplarinin detay1 asagidaki gibidir;

Teminat mektubunun verildigi yer Para birimi D&viz Tutart  Doviz kuru TL Karsilig
Halkbank A.S. TL 200,000 1.0000 200,000
T. Ziraat Bankas1 A.S. TL 60,000 1.0000 60,000
T.Vakiflar Bankas1 T.A.O. TL 250,000 1.0000 250,000
Toplam 510,000

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, teminat mektuplarimin, alindig: bankalar ve para birimleri bazinda
detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2015

Para birimi Déviz Tutart  Doviz kuru TL Karsilig1
Tiirkiye Is Bankast A.S. TL 200,000 1.0000 200,000
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. TL 60,000 1.0000 60,000
Halkbank A.S. TL 250,000 1.0000 250,000
Toplam 510,000

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle, teminat mektuplarinin, alindigi bankalar ve para birimleri bazinda
detay1 asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014

Para birimi Doviz Tutart  Doviz kuru TL Karsilig1

Tiirkiye Is Bankasi A.S. TL 200,000 1.0000 200,000
Tirkiye Is Bankasi A.S. TL 60,000 1.0000 60,000
Halkbank A.S. TL 250,000 1.0000 250,000
_ Toplam 510,000
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(Ttm tutarlar gksi belirtilmedikge, Tiirk Liras1 (“TL”) olal'ak_ifade edilmis_tir.)

MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Odenecek SGK primleri 39,762 27,357
Personele borglar 6,654 -
Odenecek vergi ve fonlar . 15,644
Toplam 46,416 43,001

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar

Kidem tazminati karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar gergevesinde, Sirket bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir
gegerli nedene bagh olmaksizin igine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goreve cagrilan, vefat eden,
erkekler igin 25, kadmnlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran ve emeklilik yasina gelmis (kadinlarda
58, erkeklerde 60 yas) personele kidem tazminati demesi yapilmak zorundadir. Mevzuatm 8 Eyliil
1999 tarihi itibariyle degismesinden dolayr emeklilige baghi hizmet siiresi ile ilgili belirli gegis
yiikiimliiliikleri vardir.

Bu 6demeler 31 Aralik 2015 itibariyle 30 giinliik maasin iizerinden en fazla tam 3,828.37 TL’ye gore
(31 Aralik 2014: 3,438.22 TL) caligtlan yi1l basma emeklilik ya da fesih giiniindeki orana gore
hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi cari bazda hesaplanir ve finansal tablolara yansitilir. Kargilik Sirket
calisanlarmm emekliliklerinden kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanir. Hesaplama Hiikiimet tarafindan agiklanan kidem tazminati tavanina gore
hesaplanir.

Kidem tazminati yiikiimliiligi, Sirket’in galisanlarinin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yiikiimliiligin bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplanir. TFRS, Sirket’in yiikiimliiliklerini
tammlanms fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak hesaplanmasini
ongoriir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullamlan aktiieryal varsayimlar
agagida belirtilmistir.

Temel varsayim, her hizmet yil i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel faiz oranint ifade eder. Sonugta, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle ilisikteki
finansal tablolarda yiikiimliiliikkler, galiganlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi
yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Arahik 2015 tarihindeki karsilik y1lhk
%5,90 enflasyon orani ve %11.19 faiz orani varsayimma gore, yaklasik %5.00 iskonto orani ile
hesaplanmigtir (31 Aralik 2014: yillik %6,00 enflasyon orani ve %9.13 faiz orani varsayimina gore,
yaklasik %2,95 iskonto orant).
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31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in kidem tazminat: yiikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014

Kidem tazminati yiikiimliiliigt 172,667 92,595

Toplam 172,667 92,595

Kidem tazminat: karsih@inin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014

Pénem basi 92,595 110,215
Odemeler - (29,000)
Faiz maliyeti 2,734 3,946
Cari hizmet maliyeti 67,854 21,498
Aktiieryal kazang / (kayip) 9,484 (14,064)
Doénem sonu itibariyle karsilik 172,667 92,595

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle Sirket’in personel izin karsihigi yiikiimliiliigli asagidaki
gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Personel izin karsiliklari 49,643 .

Toplam 49,643 5

DIiGER VARLIK ve YUKUMLULUKLER

Diger donen varhklar

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle, diger varlik ve yiikiimliiliikkler asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Verilen is avanslari 7,001 2,002
Personel avanslari 4,213 10,900
Devreden KDV - 25,603
Toplam 11,214 38,505
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis sermaye

Sirket’in 31 Arahk 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle sermaye yapist asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Hisse Hisse Hisse Hisse
Ortak Adi Tutar1  Orani (%) Tutar1 Orani (%)
Ayse Evcin 200,000 %20.00 200,000 %20.00
Mehmet Ercan Canarslan 200,000 %20.00 200,000 %20.00
Okkes Sénmez 200,000 %20.00 200,000 %20.00
Serkan Kaya 200,000 %20.00 200,000 %20.00
Ufuk Kozal 200,000 %20.00 200,000 %20.00
Toplam 1,000,000 %100 1,000,000 %100

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagtilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlart netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas1 miimkiin degildir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedekler hesabinin detay:
asagidaki gibidir;

31.12.2015 31.12.2014

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 12,688 12,688

Toplam 12,688 12,688
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Geg¢mis Yillar Kar / Zararlan

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI, No: 29 say1li teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gére “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
Ihrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarm; “Odenmis Sermaye”den
kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemigse, “Odenmis Sermaye” kaleminden sonra
gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar” kalemiyle; “Kardan Ayrilan Kisitlanmig
Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi veya
sermaye artirnmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarar” ile iliskilendirilecektir.

SPK’nin 30 Aralik 2003 tarihli ve 66/1630 sayili kararina gore, enflasyona gore diizeltilen ilk mali
tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Y1l Zarari”nda izlenen tutarin, SPK’min kar
dagitimma iliskin diizenlemeleri gergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal tablolara gore
dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla
birlikte “Gegmis Y1l Zarari”nda izlenen sz konusu tutarin, varsa dénem kari ve dagitiimamis
geomis yil Kari, kalan zarar miktarmin ise sirastyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler ve
ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Yasal
yedekler Sirket’in nominal 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, net dénem karinin
%351 birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadur. Ikinci yasal yedek ise, Sirket’in Sdenmis
sermayesinin %5’inin iizerindeki tiim kar dagitimmin tizerinden %10 oraminda ayrilmaktadir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50’sini geg¢medikleri siirece
dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi noktada zararlari kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Ozkaynak enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganiistii yedeklerin kayith degerleri bedelsiz sermaye

artirimi, nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zkaynak enflasyon
diizeltme farklar1, nakit kar dagitiminda kullanilmasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

31.12.2015  31.12.2014

Gegmis yil karlari / (zararlarr) 2,024 315,371

“Toplam 2,024 315371

Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang / (Kayip)

Sirket, 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarina,
detayr dipnot 2’de anlatilan esaslara dayanarak beklenen enflasyon orani ve reel reeskont orani
kullanilarak finansal durum tablosu giiniine indirgenerek hesaplanmis kidem tazminati
yiikiimliiliigiinii yansitmigtir. Hesaplanan aktiieryal kazang / (kayip) disindaki tiim kazang ve kayiplar
kar veya zarar tablosunda, aktiieryal kazang / (kayiplar) ise 6zkaynak degisim tablosunda gosterilmistir:

31.12.2015 31.12.2014

Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (15,498) (6,014)
Ertelenmis vergi etkisi 3,100 1,203
Toplam (12398)  (4,811)
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16. HASILAT

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, hasilat asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
- 31.12.2015 31.12.2014
Yurt igi degerleme gelirleri 3,678,705 2,319,902
Briit satiglar 3,678,705 2,319,902
Satig iadeleri (1,644) (189)
Net Satislar 3,677,061 2,319,713

17. SATISLARIN MALIYETI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, satiglarin maliyeti asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Personel giderleri 1,522,122 939,428
Ekspertiz giderleri 1,217,186 626,813
Ozalit ve fotokopi ¢ekim giderleri 7,822 8,898
Toplam 2,747,130 1,575,139
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GENEL YONETIM GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, genel yonetim giderleri asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Personel giderleri 383,932 208,674
Vergi, resim, harg ve noter giderleri 348,438 202,578
Kira giderleri 183,842 151,009
Danigmanlik giderleri 126,905 88,205
Kidem tazminati karsilig1 67,854 -
Diger giderler 54,760 71,093
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 43,790 51,588
Akaryakit giderleri 39,223 41,589
Haberlesme giderleri 37,858 27,036
Aidat giderleri 33,847 30,844
Sigorta giderleri 30,755 30,431
Temsil ve agirlama giderleri 21,408 10,193
Yol giderleri 19,284 18,392
Ofis giderleri 11,345 21,701
Bakim onarim giderleri 2,617 3,223
Toplam 1,405,858 956,556

NIiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle amortisman giderlerinin dagilimi asagidaki
gibidir;

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Genel ydnetim giderleri 43,790 51,588

Toplam 43,790 51,588

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Satiglarin maliyeti 1,522,122 939,428
Genel yonetim giderleri 383,932 208,674
Toplam B 1,906,054 1,148,102
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20. ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde, Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger gelirler 31.12.2015 31.12.2014
Har¢ makbuz gelirleri 133,663 22215
SGK sigorta prim indirimi 64,168 41,913
Reeskont faiz gelirleri 3,911 4317
Ticari faaliyetlere iliskin kur farki gelirleri 350 .
Diger gelirler 2,788 893
Toplam 204,880 69,338

01.01.- 01.01.-
Esas faaliyetlerden diger giderler 31.12.2015 31.12.2014
Reeskont faiz giderleri 3,416 1,468
Siipheli alacak karsilik gideri 13,456 178,055
Ticari faaliyetlere iliskin kur fark giderleri 79 -
Harg iade giderleri - 23,471
Vergi cezasi gideri 327,960 -
Diger giderler (*) 580 7,194
Toplam 345,491 210,188

21. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER VE GIDERLER

Sirketin 31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle yatinm faaliyetlerinden gelir ve giderlerinin
detay1 agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2015  31.12.2014

Menkul kiymet satig karlar1 3,841 8,014
Faiz gelirleri : - 4,167
Toplam 3,841 12,181

01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerinden Giderleri - - 31.12.2015  31.12.2014
Menkul kiymet satig zararlar 66 63
Toplam 66 63
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22. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde, finansman gelirleri asagidaki

gibidir:
01.01.- 01.01.-
- 31.12.2015 31.12.2014
Kur farki gelirleri 296 ;
Toplam 296 -
31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap ddnemlerinde, finansman giderleri asagidaki
gibidir:
01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014
Kredi faiz giderleri 14,229 6,985
Teminat mektubu komisyonu 7,454 -
Diger 2,734 -
Toplam 24,417 6,985
23. DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
01.01.- 01.01.-
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirimayacaklar 31.12.2015  31.12.2014
Emeklilik planlarindan aktiieryal kazang/kayiplar (9,484) 14,064
Ertelenmis vergi etkisi 1,897 (2,813)
Toplam (7.587) 11,251
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VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI

Sirket, ertelenen vergi yiikiimliiligii veya varhigim, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal
tablolarda gosterilen defter degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki gegici farklihklarin dikkate alarak hesaplanmaktadir. S6z konusu farkliliklar genellikle
baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TFRS’ye g6re hazirlanan finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20 (31
Aralik 2014: %20).

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde raporlanan vergi giderleri
asagidaki mutabakatta gosterilen sekilde Sirket’in vergi oncesi karina yasal vergi oraninin
uygulanmastyla hesaplanan tutarlardan farklidir:

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi
asamasinda kurum kazanglari iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (31 Aralik
2014: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere maksimum 5 yil
tasinabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda (6zel hesap donemine sahip olanlarda dénem kapanigim izleyen dordiincii ayin 1-25
tarihleri arasinda) vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler
ve buna baz olan muhasebe kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir vergisi stopaji:

5520 sayil: Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi uyarinca Tiirkiye’de yerlesik sirketler, dar
miikellef kurumlara, gercek kisilere ve tam miikellef gergek kisilere dagittiklari kar pay: ilizerinden
%15 oraninda gelir vergisi stopaji hesaplamalar1 gerekmektedir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igerisindeki ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliikleri hareketi agagida verilmistir:

01.01.- 01.01.-
Ertelenmis Vergi (Aktifi) / Pasifi Hareketleri 31.12.2015 31.12.2014
Donem bast agilis bakiyesi 54,034 22,495
Ozkaynakta muhasebelestirilen ertelenmis vergi 1,897 (2,813)
Ertelenmis vergi gideri / geliri 29,027 34,352
Dénem sonu kapanig bakiyesi 84,958 54,034

28



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SIRKETI
31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Ttrk Lirast (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

Finansal durum tablosu tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varhk ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirlilkteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Gegici Ertelenmis  Gegici  Ertelenmis
o Farklar Vergi Farklar Vergi
Ertelenen Vergi Varhklan
Alacak reeskontu 1,639 328 958 192
Kidem tazminati karsiligi 172,667 34,533 92,595 18,519
Izin Karsilig 49,643 9,929 : .
Kredi Faiz Tahakkuku 193 41 - -
Siipheli alacak karsilig1 217,329 43,466 203,873 40,775
88.297 59,486
Ertelenen Vergi Yiikiimliiliikleri
Borg reeskontu 2,953 591 1,777 355
Maddi ve maddi olmayan varliklar ekonomik miir
farklan 13,738 2,748 25,484 5,097
3,339 5,452
Ertelenen vergi varliklar / (yiikiimliiliikleri), net 84,958 54,034

Sirket’in kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 29,027 34,352

29,027 34,352

PAY BASINA KAZANC

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle adi ve sulandirilmig pay basma kazancin hesaplamasi
agagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2015 31.12.2014

Net dénem (zarari) / kari (607,857) (313,347
Nominal hisse sayist 10,000 10,000

Pay bagina diisen basit ve hisse basina boliinmiis kazang / (zarar)
(TL) (60.79) (31.33)
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2015 TARiHiNDE SONA EREN HESAP p(’)NEMiNE AlT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“TL™) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGI VE DUZEY1

Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli satislarindan
kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla kredi riskine maruz
kalmaktadir. Sirket yonetimi miisterilerden alacaklart ile ilgili kredi riskini her bir miisteri igin ayri
ayr1 olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat alarak riskli gordiigi
miisterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satis yaparak azaltmaktadir. Sirket’in tahsilat riski esas
olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari alacaklar, Sirket yoénetimince gegmis tecriibeler
ve cari ekonomik durum g6z 6niine alinarak degerlendirilmekte ve uygun miktarda siipheli alacak
karsilig1 ayrildiktan sonra finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

31Aralik 2015 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski agsagidaki gibidir:

dikkate alinmamugtir.

30

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Diger
31 Arahk 2015 Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalan azami kredi riski (A4 B+C+D) (*) 204,123 122,521 26,867 56
Azami riskin teminat, vs ile gitvence altina ahnmig kismi - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger digikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 204,123 122,521 26,867 56
B. Vadesi gegmis ancak deger dusukligiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - - -
-Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -
C. Deger disiiklugtine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 217,329 - < -
- Deger duguklugi (-) (217.329) - - -
D. Bilang¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - -
(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artis saglayan unsurlar
dikkate alinmamistir.
31Aralik 2014 tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:
31 Arahk 2014 Alacaklar Bankalardaki
Ticari Diger
Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) (*) 121,804 15,620 10.331 81.142
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger ditgikliigiine ugramamis finansal
_Xarllklarm net defter degeri 121,804 15,620 10.331 81.142
B. Vadesi gegmis ancak deger dusikliigiine ugramamis varliklarin net defter
degeri - - : 2
-Teminat, vs ile giivence altina alinmits kismi - - - -
C. Deger dustklugtne ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
-Vadesi gegmig (briit defter degeri) 203,873 - S -
- Deger dustkligi (-) (203,873) - -
_D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar - - - -
(*) Tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi kredi giivenirliginde artig saglayan unsurlar
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31 ARALIK 2015 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanmnmn disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas:
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir.
Sirket yonetimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle likidite riskini gosteren tablolar asagidadir:

31 Arahk 2015

Sozlesme

uyarinca nakit 1-2 yil

cikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=IHI+IIT) kisa (I) arasi (I) (11D
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimlilikler 633,300 642,785 562,731 65,981 14,073
Banka Kredileri 97,361 103,893 26,646 63,174 14,073
Ticari Borglar 442,954 445,907 445,907 - -
Diger Borglar 92,985 92,985 90,178 2,807 -
Sirket’in 31 Arahik 2014 tarihi itibariyle likidite riskini gdsteren tablolar asagidadir;

31 Arahik 2014
Stzlesme

uyarinca nakit 1-2 yil

cikiglar toplam 3 aydan 3-12 ay arasi
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=IHII+IID) kisa (I) aras1 (II) (11D)
Tiirev Olmayan Finansal
Y tikiimliiliikler 168,180 169,957 169,957 - -
Banka Kredileri 1,424 1,424 1,424 = =
Ticari Borglar 153,314 155,091 155,091 - -
Diger Borglar 13,442 13,442 13,442 = =
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Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilitkler ve finansal durum tablosu dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gergeklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan ddviz kurlar iizerinden g¢evrilmistir.
Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, dsnem sonunda gegerli olan d6viz kurlari {izerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikklerin gevrimlerinden dogan kur kazanci veya
zararlari, kar/zarar tablosuna yansitilmistir. Sirket’in parasal déviz yiikiimliilikkleri ve parasal déviz
alacaklarint agmakta; kurlarin yiikselmesi durumunda, Sirket yabanci para riskine maruz
kalmaktadir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle kullanilan doviz kurlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2015  31.12.2014
USD 2.9076 2.1343
EURO 3.1776 2.9365

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu yabanci para tamimli varlik ve borglart
bulunmamaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermaye’yi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak igin
Sirket’in faaliyetlerinin devamini saglayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun
sermaye yapisini siirdiirmektir.

Sirket, sermaye yonetimini borg¢/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan
(finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikleri igerir) diisilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

31 Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle net borg / toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31.12.2015 31.12.2014

Toplam borglar 1,084,703 316,751
Eksi: Hazir degerler 73,674 91,693
Net borg 1,158,377 408,444
Toplam 6z sermaye 394,457 1,009,901
Toplam sermaye 1,552,834 1,418,345
Net borg / toplam sermaye orani % 75 % 29
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FiNANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde istekli
taraflar arasinda alim satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet varsa, bir
finansal aracin makul degerini en iyi yansitan degerdir. Sirket’in finansal araglarin makul degerleri
Tiirkiye’deki finansal piyasalardan ilgili ve giivenilebilir bilgiler edinilebilecegi ol¢lide, tahmin
edilmistir. Burada sunulan tahminler, Sirket’in bir piyasa isleminde edinebilecegi tutarlar
yansitmayabilir. Sirket’in finansal araglarinin makul degerlerinin tahmininde asagida belirtilen
yontemler ve varsayimlar kullanilmistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini igin agagidaki y6ntem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Aktifler
Makul degeri defter degerine yaklagan parasal aktifler:

-Yabanci para bakiyeleri donem sonu kuru tizerinden gevrilmektedir.

—Finansal durum tablosunda maliyet bedeli lizerinden gosterilen bazi finansal aktiflerin (kasa-banka)
makul degerlerinin finansal durum tablosu degerlerine yaklasik olduklar1 varsayilmaktadir.

-Ticari alacaklarm makul degerinin, karsiliklar ayrildiktan sonra, tasindiklar1 degere yakin oldugu
tahmin edilmektedir.

Finansal Pasifler
Makul degeri defter degerine yaklasan parasal pasifler:

-Kisa vadeli krediler ve diger parasal pasiflerin makul degerlerinin, kisa dénemli olmalari
dolayisiyla, defter degerlerinin yaklasik oldugu varsayilmaktadir.

-Yabanci para cinsinden olan ve dénem sonu kurlarn {izerinden g¢evrilen uzun vadeli borg¢larinin
makul degerinin defter degerine esit oldugu varsayilmaktadir.

-Ugiincii sahislara 6denecek tahmini tutarlar1 temsil eden ticari borglar ile tahakkuk etmis giderlerin
finansal durum tablosunda tasinan defter degerlerinin piyasa degerlerine yaklasik oldugu
varsayilmistir.
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