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BACIMSIZ DENETIM RAPORU

Makro Gayrimenkul Degerleme ALS.
Yinetim Kurnli'na

Makro Gayrimenkul Degerleme A.S. nin (“Sirket™) 31 Aralik 2014 tarihi itihariyle hazirlanan ve ekie
ver alan [nansal durum tablosu, ayni taribte sona cren yila ait kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosu, Gzkaynaklar de@igim tablosu ve nakit akis tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 8zetim
ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla figili Olarak isletme YSnetiminin Sorumlulugu

Sirkel yénetimi finansal tablolann Tirkiye Muhasebe Standartlan'ma (“TMS”) uygun olarak
hazrlanmasindan ve gergefe uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarn usulsiizlik
veya hatadan kaynaklanan Snemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanmasim saglamak amaciyla
yonelim tarafindan gerekli gortilen i¢ konirol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasim ve devam
ettirilmesini, kosullann gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin segilmesini igermektedir,

Bagimsiz Denetcinin Sorumislugo

Sorumlulugumuz, yaptiguniz bafimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gdiriis
bildirmektir. Bajumsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nea yayimlanon bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yayimlanan
lirkive Denetim Standartlar’nm bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarna uygun olarak
viiriitiilmiistiir.uygun olarak gergeklestirilmistic. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarn gercegi dogru ve diirlist bir bigimde yansitip yansitmadif) konusunda
makul bir giivenceyi safilamak iizere planianarak yuriitilmesini gerekiirmektedir.

Bagimsiz denctimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bafimsiz denetim kamti
toplamak amacwyla, bapimez denetim tekniklerinin kullamimasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi. finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadin hususu da dahil olmak iizere Gnemli yanlishk igerip igermedigine dair rsk
deperlendirmesini de  kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gfre yapilmishr. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin ig kontrol sistemi gz Onlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gorils vermek degil. bagimsiz denetim tekniklerini kogullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile iz kontrol
sistemi arasindaki iliskivi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Sirket yinetimi tarafindan
benimsenen muhasebe politikalar ile yapilan dnemli muhascbe tahminlerinin ve finansal tablolarm bir
biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini igermektedir.

Bajumsiz denetim  sirasinda  temin  ettifimiz bagimsiz  denetim  kanitlanmin, - gorigimiizan
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayvanak olusturduguna inaniyoruz,

Arkan Ergkn Uluslarras: Hﬂflﬂ'l'i'ﬂ' Denetim ve SMMM AS
Member of [PA Internationa

Yildin Posts Cad, Bedeman s Han rio 248, Kat 3, 34349 Esentepe. Istanbul
Tl 22370 0300 F 50 212 370 [H49 sws [paicoom
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Giriig

Giriisiimiize gdre, ilisikteki finansal tablolar, Makro Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk
A.S. nin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gergek finansal durumunu, aym tarihie sona eren yila ait
finansal performansini ve nakit akiglanm, TMS (Net 2) cergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde
yansitmaktadir,

Difer Hususlar

I} 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu'nun (“TTKT) 402. Maddesi uyarinca ; Yanetim Kurulu
tarafimiza denetim kapsamimda istenen apiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermigtir,
ayrica Sirket'in | Ocak — 31 Aralik 2014 hesap dineminde defter tutma ditzeninin, kanun ile
Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadifina dair
tmemli bir hususa rastlanmamagtir,

2) T.C. Maliye Bakanh@ Vergi Denetim Kurulu; Sirket neadinde 13.02.2014 tarihli inceleme
tutanag ile 2010 yibi. 15.10.2014 tarihli inceleme tulanag ile 2011 ve 2012 willarm kapsayan
KDV ve Kurumlar Vergisi simrh denetimi yapmigtir, Denefim sonucunda 23.03.2015
tarihinde vergi tutanaklan hazilanmis ve okuma kuruluna iletilmistir. Vergi Okuma Kurulu
sonrasinda tarhiyat tncesi uzlasma yapilacaktir. Finansal tablolarin yayim tarihine kadar
Sirket'e teblif edilmis herhangi bir vergi cezasi yoktur.

Eray Yanbol, SMMM
Sorumlu Denetg

Istanbul, 08 Mayis 2015
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.
31.12.2014 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Not Deneti mde_n Deneti mde_n
Gecmis Gecmis
VARLIKLAR 31.12.2014 31.12.2013
Donen Var liklar 281.807 664.309
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 91.693 223.241
Ticari Alacaklar 6 121.804 373.502
Diger Alacaklar
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 57 2.670 1.740
- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7 12.950 5.864
Pesin Odenmis Giderler 8 14.185 14.597
Cari Donem Vergisiyleilgili Varliklar 23 -- 25.096
Diger Donen Varliklar 14 38.505 20.269
Duran Var liklar 1.044.845 1.053.307
Y atirim amagl Gayrimenkuller 9 900.000 900.000
Maddi Duran Varliklar 10 74.560 107.775
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11 10.799 17.817
Ertelenmis Vergi Varligt 23 59.486 27.715
TOPLAM VARLIKLAR 1.326.652 1.717.616

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.



MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.
31.12.2014 TARIHLT FINANSAL DURUM TABLOSU
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

N Denetimden Denetimden
ot . .
Gecmis Gecmis
KAYNAKLAR 31.12.2014 31.12.2013
Kisa Vadeli Yukamlulukler 218.704 290.184
Finansal Borglar 4 1.424 5.124
Ticari Borclar 6 153.314 51.679
Calisanlara Saglanan Faydal ar Kapsaninda Borclar 13 43.001 60.461
Diger Borclar
- [lliskili TaraflaraDiger Borclar 57 9.149 160.101
- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 7 4.293 3.350
Ertelenmis Gelirler 8 7.523 9.469
Uzun Vadeli Y okumlaltkler 98.047 115.435
Kidem Tazminat1 Karsilig1 13 92.595 110.215
Ertelenmis Vergi Y ukimldltgi 23 5.452 5.220
OZKAYNAKLAR 1.009.901 1.311.997
Odenmis Sermaye 15 1.000.000 1.000.000
Aktleryal Kazang/Kayiplar 15 (4.811) (16.062)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 15 12.688 12.688
Gecmis Yillar Kar/Zararlar 15 315.371 129.733
Donem Net Kari/Zarar 24 (313.347) 185.638
TOPLAM KAYNAKLAR 1.326.652 1.717.616

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.
31.12.2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI| GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Not 01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 16 2.319.713 4.888.660
Satiglarin Maliyeti (-) 16 (1.575.139) (3.564.536)
BRUT KAR/ZARAR 744.574 1.324.124
Genel Y 6netim Giderleri (-) 17 (956.556) (1.191.080)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19 69.338 182.383
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 19 (210.188) (83.956)
ESASFAALIYET KARI/ZARARI (352.832) 231.471
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 20 12.181 24.427
Y atirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 20 (63) --
FINANSM AN GiDERI ONCESi FAALIYET
KARI/ZARAR] (340.714) 255.898
Finansman Giderleri (-) 21 (6.985) (10.437)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI
KARI/ZARAR] (347.699) 245.461
Surdurulen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri 34.352 (59.823)
- Donem Vergi Gideri/Geliri 23 -- (62.340)
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 34.352 2517
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (313.347) 185.638
DONEM KARI/(ZARARI) 24 (313.347) 185.638
Donem Kar/(Zarari)'mn Dagilimi 24 (313.347) 185.638
AnaOrtaklik Paylar 24 (313.347) 185.638
Pay Basina Kazang (31,33) 18,56
Sirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 24 (31,33) 18,56
DIGER KAPSAMLI GELIR:
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacaklar 11.251 (3.329)
Tanmmlanmis Fayda Planlar1 Y eniden Olgiim 13 14.064 (4.161)
Kazanclari/Kayiplari
Kar veya Zararda Y eniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli
Gelire Iliskin Vergiler (2.813) 832
- Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 23 (2.813) 832
DIGER KAPSAMLI GELIR 11.251 (3.329)
TOPLAM KAPSAMLI KAR/(ZARAR) (302.096) 182.309
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi (302.096) 182.309
AnaOrtaklik Paylar (302.096) 182.309
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.

31.12.2014 TARIHL i NAKIS AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Not 01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (120.661) (121.254)
Dénem Kary/Zarari (313.347) 185.638
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile flgili Diizeltmeler 186.747 105.037
Amortisman ve itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler 10,11 51.586 52.492
Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler
- Kidem Tazminati Karsihg: / (iptali) 13 (3.556) 14.959
- Stipheli Alacak Karsiligi / (Iptali) 6 178.055 -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 20 (4.167) (17.200)
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglar: ile Ilgili Duzeltmeler 6 (819) 2.030
Vergi Gideri/Geliri ileilgili Dlzeltmeler 23 (34.352) 59.823
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile
ilgili Dizeltmeler 20 - (7.067)
isletme Ser mayesinde Ger geklesen Degisimler 5.939 (411.929)
Ticari Alacaklardaki Artis/Azalislailgili Duzeltmeler 6 72.686 299.522
Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azaslailgili Duzeltmeler 5,7 (8.016) 3.399
Ticari Borglardaki Artis/Azalislailgili Diizeltmeler 6 103.412 (330.015)
Faaliyetlerle Ilgili Diger Borglardaki Artis/Azaislailgili Duizeltmeler 57 (150.009) (278.258)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalislallgili Diizeltmeler (12.134) (15.749)
Vergi Odemeleri/ladeleri 23 - (90.828)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI (7.187) (3.873)
M_add| ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 10,11 N 7765
Girisleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit 10,11 (11.354) (28.998)
Cikiglar
Alinan Faiz 20 4.167 17.360
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (3.700) 4.964
Borclanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 4 (3.700) 5.124
Odenen Faiz 21 - (160)
YABANCI PARA_ CEVIRIM FAR[(LARI l_\IIN ETKIiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (131.548) (120.163)
(A+B+C)
D. YABANCI PARA CEVIRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT ) B
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISI
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK i NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (131.548) (120.163)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 3 223.241 343.404
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 3 91.693 223.241

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz pargasini olusturur.
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1—-SIRKET'IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
Genel Bilgi

Makro Gayrimenkul Degerleme A.S. (‘‘Sirket’’) 27.07.2007 tarihinde kurulmus olup Sirket’'in ana
faaliyet konusu; yururlikteki mevzuat cergevesinde her tirlt resmi ve 6zel gercek ve tizel kisi ve
kuruluslara ait gayrimenkuller, arsa arazi konut isyerleri, resmi daireler, bankalar saglik ve
egitim kurumlar1 sanayi tesisleri, sosyal ve turistik tesisler, tatil koyleri villa, yal1 otel ve
moteller ve benzerleri Uzerinde degerleme hizmeti analiz ve fizibilite ¢alismalar sunmak,
gayrimenkul projelerinin ve gayrimenkule dayal1 hak ve faydalarin belirli bir tarihteki muhtemel
degerlerinin bagimsiz ve tarafsiz olarak bu degeri etkileyen gayrimenkullin niteligi, piyasa ve
cevre kosullarim analiz ederek uludararast alanda kabul gormis degerleme standartlar
cercevesinde takdir edilmesi konusunda degerleme raporlar: hazirlamaktir.

Sirket'in kayitli adresi merkez adres Sileyman Seba Cad. BJK Plaza A Blok B2-03 Besiktas/
Istanbul’ dur.

Sirket'in Gaziantep, Ankara,Konya,Trabzon, Bursa, Diyarbakir ve Izmir'de olmak lizere 7 adet subes
bulunmaktadir.

Sirketin 31.12.2014 tarihi itibariyle calisan sayist 15 kisi (31.12.2013: 39 kisi)' dir.

31 Araik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar 08.05.2015 tarihli Yoénetim Kurulu
toplantisinda onaylanmustir. Genel Kurul’ un yasal mevzuata gore diizenlenmis bu finansal tablolar: tashih
etme hakki vardir.

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygunluk Beyam

Tlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu' nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete de yayimlanan Seri 11, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esadar Tebligi” (“Teblig”) hiukimleri uyarinca Kamu GoOzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar:
Kurumu (“KGK™) tarafindan yayimlanan ve yUrirlige girmis olan Tirkiye Muhasebe Standartlari’ na
(TMS) uygun olarak hazirlanmustir. TMS; Turkiye Muhasebe Standartlar:, Turkiye Finansal Raporlama
Standartlar ile bunlarailiskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlams sekli

Sirket muhasebe kayitlarimi Tlrkiye'de gecerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanligi’'nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plam gereklerine gore TL olarak tutmaktadir. Finansal
tablolar yasal kayitlara dayandiriimis ve TL cinsinden ifade edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan
Turkiye Muhasebe Standartlari’na gore Sirket'in durumunu layikiyla arz edebilmek igin bir takim
diizeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Sirket'in ilisikteki finansal tablolari SPK’mn 7 Haziran 2013 tarihli “Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar:
Hakkinda Duyuru” suna uygun olarak hazirlanmustir.

Gegerli veraporlama para birimi

Sirket’in ve bagli ortakliklarinin fonksiyonel ve raporlama para birimi Turk Lirast (“TL") olup, tim
finansal bilgiler aksi belirtilmedikce TL olarak gosterilmistir.
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MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Yeni ve Revize Edilmis Uludararas Finansal Raporlama Standartlar:

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar asagida ozetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlari ve TFRY K yorumlar: disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmustir.
Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performans: Uzerindeki etkileri ilgili
paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar asagidaki
gibidir:

Yatirim isletmeleri (TFRS 10, TFRS 12 ve TM S 27 yeiliskin degisiklikler)

TFRS 10 standardi yatinm sirketi tammina uyan sirketlerin konsolidasyon hikimlerinden muaf
tutulmasina iligskin bir istisna getirmek igin degistirilmistir. Konsolidasyon hikimlerine getirilen istisna
ile yatinm sirketlerinin bagli ortakliklarint TFRS 9 Finansal Araclar standardi hikimleri gercevesinde
gercese uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. isletmelerin TFRS 9*u uygulamamalar
durumunda, TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme hilkiimleri cercevesinde gercese
uygun degerden muhasebelestirmeleri gerekmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal
durumu ve performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestirilmes (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina agiklik getirmekte ve TMS 32 netlestirme prensibinin es zamanli olarak
gerceklesmeyen ve briit ddeme yapilan hesaplasma (takas burolar: gibi) sistemlerindeki uygulama alanina
aciklik getirmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’'in finansal durumu veya performansi (izerinde
o6nemli bir etkisi olmamstir.

TMS 36 Varhklarda Deger Dusikllgl - Finansal olmayan varliklar icin geri kazamlabilir deger
aciklamalari (Degisiklik)

TFRS 13, Gergese Uygun Deser Olglimleri“ne getirilen degisiklikten sonra “TMS 36 Varliklarda Deger
Dusukl gt standardindaki yapilan degisiklik ile deger disuklgtine ugrams finansal olmayan varliklarin
geri kazanmlabilir degerlerine iliskin bazi agiklama hikimlerini agikliga kavusturulmustur. TMS 36
standardinda yapilan degisiklikler finansal olmayan varliklarin geri  kazanlabilir miktarlarimin
aciklanmasinm sadece deger kaybi veya deger kaybinin ters gevrildigi durumlarda gerektirmektedir. Soz
konusu degisiklikler aciklama hukumlerini etkilemistir ve degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya
performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebeestirme ve Olgme — Turev Uriinlerin devri ve riskten
korunma muhasebesinin devamlihg: (Degisiklik)

TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme Sandard:” na getirilen degislik, finansal riskten
korunma aracinin kanunen ya da dizenlemeler sonucunda merkezi bir karsi tarafa devredilmesi
durumunda riskten korunma muhasebesinin durdurulmasim zorunlu kilan hikme dar bir istisna
getirmektedir. Soz konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: tizerinde dnemli bir
etkisi olmamustir.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslar aras Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
TFRYK Yorum 21 Zorunlu Vergiler

Bu yorum, zorunlu vergiye iliskin yokimlUltGgin, isletme tarafindan 6demeyi ortaya cikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ay
zamanda bu yorum, zorunlu verginin sadece ilgili yasalar gercevesinde ddemeyi ortaya gikaran eylemin
bir dénem icerisinde kademeli olarak gerceklesmesi halinde kademeli olarak tahakkuk edebilecegine
acikhik getirmektedir. Asgari bir esigin asilmasi halinde ortaya ¢ikan bir zorunlu vergi, asgari esik
asilmadan yukumlulik olarak kayitlara alinamayacaktir. S6z konusu yorumun Sirket’in finansal durumu
veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — Tamimlanmis Fayda Planlar: Cahisan katkilar:
(Degisiklik)

Standartta yapilan degisiklik kapsaminda calisanlarin yaptigi bazi katkilarin muhasebel estirilmesindeki
karmagsiklik azaltilmustir ve caisanlarin fayda planlarina yaptigi katkilar, plan dahilinde belirlenmis,
hizmet ile dogrudan iliskili ve hizmet verilen yildan bagimsiz ise bu katkilarin hizmetin verildigi
donemde hizmet maliyetinden distlmesine izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi lzerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.

Y ayinlanan ama yur Ur l(ge girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi igin hentiz
yurdrlge girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin ydrurltge
girmesinden sonrafinansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS9 Finansal Araclar — Sniflandirma ve Agiklama

Aralik 2012“de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda bagslayan yillik
hesap donemleri icin gecgerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardimin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yukumldlUklerin olgilmesi ve siniflandiriimasina iliskin yeni hikumler getirmektedir.
TFRS 9“da yapilan degisiklikler esas olarak finansa varliklarin siniflama ve 6l¢glimini ve gercege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilan finansal yukimlGliklerin 6lguimani
etkileyecektir ve bu tur finansal yukumluluklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken
uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi lzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

Uluslararasa Muhasebe Standartlary Kurumu (“UMSK™) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama donemi icin hentiz yarirlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS‘ye uyarlanmamustir/
yayinlanmamustir ve bu sebeple TFRSnin bir pargasini olusturmazlar. Sirket, finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS“de yururlige girdikten sonra yapacaktir.
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31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslar aras Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS 9 Finansal Araclar — Riskten Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UM S 39  daki
degisiklikler —UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013“te, yeni riskten korunma muhasebes gerekliliklerini ve UMS 39 ve UFRS 7+deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9*un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu standart UFRS 9"un eski
versiyonlarinda yer alan 1 Ocak 2015 zorunlu yurrlGlk tarihini ertelemektedir. Bu standardin zorunlu
bir gecerlilik tarihi yoktur, fakat hemen uygulanabilir durumdadir ve yeni bir zorunlu gegerlilik tarihi,
UMSK projenin deger dusuklugl fazin bitirdikten sonra belirlenecektir. Buna ek olarak isletmeler tim
riskten korunma islemleri icin UMS 39“un riskten korunma muhasebesi gerekliliklerini uygulamaya
devam etmek Uzere muhasebe politikast secimi yapabilirler. Sirket, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araglar (2014)

Temmuz 2014’ de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha o©nceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybimin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip modeli de dahil olmak Uzere finansa araglarin siniflandirilmast ve
Olcllmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebes gereklilikleri ile ilgili guncellenmis uygulamalar
icermektedir. UFRS 9 ayni zamanda TMS 39'da yer aan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve
bilango diginda birakilmasi ile ilgili uygulamalari yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9
standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 14 Dlzenleyici Erteleme Hesaplari

UMSK 2012 yilinda Orani Dizenlenmis Faaliyetler Uizerine kapsamli bir proje baslatmistir. UMSK
projenin bir pargas: olarak oran diizenlenen isletmelerden ilk defa UFRS uygulayacak olanlar igin gegici
bir ¢dzim olmasi agisindan kisithi kapsamda bir standart yayimlamistir. Bu standart ilk kez UFRS
uygulayacak isletmeler icin haihazirda genel kabul gormis muhasebe prensiplerine gore
muhasebelestirdikleri  dizenleyici  ertdleme hesaplarim UFRS*ye  gecislerinde aym  sekilde
muhasebel estirmelerine izin vermektedir. Bu standart 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu
veya performansi Uzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 15 M Usterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS) ve Amerika Birlesik Devletleri
Genel Kabul Gormis Muhasebe Prensipleri“nde yer aan rehberlikleri degistirip; musterilerle yapilan
sozlesmeler igin  kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu vyeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, stzlesmede yer alan ma ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca
muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergege uygun
degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak 6l¢llmesini Gngdrmektedir.

Bu degisiklik 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslar aras Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
UM S 16 ve UM S 38 — Uygulanilabilir amortisman ve itfa yontemlerine agikhik getirilmes

UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik gelir bazli amortisman hesaplamasi
yontemlerinin maddi duran varliklarin amortisman hesaplamalarinda kullanilamayacagim agikca ifade
etmektedir. UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda yapilan degisiklik, maddi olmayan
duran varliklarin amortismaninda gelir bazli amortisman yontemlerinin  kullamimasinin - uygun
olmayacag: yonunde aksi kanitlanilabilir bir varsayim uygulamaya koymaktadir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve ileriye
donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in
finansal durumu veya performansi tzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TFRS 11 — M sterek faaliyetler de edinilen paylarin muhasebelestirilmesi

Degisiklikler bir isletme standardin isletme tammina uygun olan misterek faaliyetlerde edinilen paylar
icin TFRS 3 isletme Birlesmeleri standardimin uygulamp uygulanamayacagina aciklik getirmektedir.
Degisiklikler isletme birlesmesi muhasebelestirmesinin bir isletme teskil eden misterek fadiyetlerde
edinilen paylar icin uygulanmasim gerektirmektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri icin gegerlidir ve ileriye donik olarak uygulanacaktir. Standardin erken
uygulamasina izin verilmektedir. Degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde
onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS deki iyilestirmeler

UMSK, Aralik 2013“te ,, 20102012 donemi* ve ,2011-2013 Donemi* olmak Uzere iki dizi ,,UFRS de
Yillik Tyilestirmeler yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekceleri”ni etkileyen degisiklikler haricinde
degisiklikler 1 Temmuz 2014 ten itibaren gegerlidir.

Yilhk iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi
UFRS 2 Hisse Bazl: Odemeler:

Hakedis kosullari ile ilgili tanimlar degismis olup sorunlari gidermek icin performans kosulu ve hizmet
kosulu tammlanmustir. Degisiklik ileriye donlk olarak uygulanacaktir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesindeki 6zkaynak olarak siniflanmayan kosullu bedel, UFRS 9 Finansal Araclar
kapsaminda olsun ya da olmasin sonraki dénemlerde gercege uygun degerinden olcllerek kar veya
zararda muhasebelesir. Degisiklik isletme birlesmeleri icin ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 8 Faaliyet Bolumleri

Degisiklikler su sekildedir: i) Faaliyet bolumleri standardin ana ilkeleri ile tutarli olarak birlestirilebilir/
toplulastirilabilir. ii) Faaliyet varliklarimin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin
fadliyetlere iliskin karar almaya yetkili yoneticisine raporlanmyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye
dontk olarak uygulanacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uludlar arasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Donemi (Devami)

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olciimii Karar Gerekgeleri

Karar Gerekgeleri“nde aciklandigi Uzere, faiz orani belirtilmeyen kisa vadeli ticari alacak ve borclar,
iskonto etkisinin 6nemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler derhal
uygulanacaktir.

UMS 16 Maddi Duran Varl:klar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varl:Klar

UMS 16.35(a) ve UMS 38.80(a)“daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini
acikhiga kavusturmustur i) varligin brit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde duzeltilir veyaii)
varligin net defter degerinin piyasa degeri belirlenir ve net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde
brit defter degeri oransal olarak duzeltilir. Degisiklik geriye donik olarak uygulanacaktir.

UMS 24 fliskili Taraf Agklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi
iliskili bir taraf oldugunu agikliga kavusturmustur. Degisiklik geriye donuk olarak uygulanacaktir.

Yillhik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 1 Uludararas: Finansal Raporlama Standartlarzn:n /1k Uygulamas:

Degisiklik ile UFRS finansa tablolarin ilk kez uygulayanlara, heniiz uygulamasi zorunlu olmamakla
birlikte erken uygul anabilecek yeni veya degistirilmis standartlari uygulamasinaizin verilmistir.

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile, i) sadece is ortakliklarinin degil musterek anlasmalarin UFRS 3“Uin kapsaminda olmadigi
ve ii) bu kapsam istisnasinin sadece misterek anlasmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye
uygulanabilir oldugu acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik olarak uygulanacaktir.

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

UFRS 13“deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik ve finansal yukumldlitklere degil UMS 39
kapsamindaki diger sozlesmelere de uygulanabilecegi acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye donik
olarak uygulanacaktir.

UMS40 Yat:rim Amagl: Gayrimenkuller

Gayrimenkulin yatirnm amagli gayrimenkul ve sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak
siniflanmasinda UFRS 3 ve UMS 40*un karsilikli iliskisini agikliga kavusturmustur. Degisiklik ileriye
donik olarak uygulanacaktir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performans: Uizerinde 6nemli bir etkisi olmast
beklenmemektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uluslar aras Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)

UFRS deki iyilestirmeler (Devami)

Yillik iyilestirmeler - 2012—2014 Ddnemi
UFRS 5 Satis Amagl: Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Degisiklik, isletmelerin varliklarin (veya varlik gruplarinin) elden ¢ikarilmas: yontemini degistirdikleri ve
bu varliklarin dagitim amagli elde tutulan varlik kriterine artik uymadigi durumlarda UFRS 5
gerekliliklerini agikliga kavusturmaktadir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar

UFRS 7, isletmenin devredilen finansal varliklarlailgisinin devam ettigi ve bu varliklarin finansal durum
tablosu dis1 birakildigi durumlardaki hizmet anlasmalarinin bu standardin gerekli kildigi agiklamalarin
kapsamina girdigi durumlart agikliga kavusturmak amaciyla degistirilmistir. UFRS 7 aymi zamanda
Aciklamalar: Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi (UFRS 7' de degisiklikler) tarafindan getirilen
ek aciklama gerekliliklerini agikliga kavusturmak Uzere degistirilmistir.

UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

UMS 19 iskonto oraninin belirlenmesinde kullamlan yiksek kaliteli 6zel sektor tahvillerinin veya devlet
tahvillerinin, faydalarin Odenecegi para birimi ile aym olmasi konusuna agiklik getirecek sekilde
degistirilmistir.

UMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama

UMS 34 bazi agiklamalarin ara donem finansal tablolara ait dipnotlara dahil edilmemesi durumunda, bu
aciklamalarin “ara dénem raporlamanin baska bolimlerinde” sunulabilecegi konusuna agiklik getirmek
Uzere degistirilmistir. Ornegin, ara donem finansal raporlara gonderme yaparak finansal raporlamanin
baska bdl imlerinde (yonetim yorumlar: veyarisk raporlari) bu bilgiler agiklanabilir.

K GK tarafindan yayinlanan ilke kararlar:

Yukarida belirtilenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartlarimin Uygulanmasina yonelik
asagidaki ilke kararlarimi yayimlamistir. “Finansal tablo drnekleri ve kullamm rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyla gegerlilik kazanmistir ancak diger kararlarin 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gegerli olmak lzere uygulanmustir.

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

KGK, 20 Mayis 2013 tarihinde finansal tablolarinin yeknesak olmasini saglamak ve denetimini
kolaylastirmak amaciyla “Finansal tablo drnekleri ve kullanim rehberi” yayinlamistir. Bu diizenlemede
yer aan finansal tablo ornekleri, bankacilik, sigortacilik, bireysel emeklilik veya sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmak Gzere kurulan finansal kuruluslar disinda TMS*yi uygulamakla yukimld olan
sirketlerin hazirlayacaklar finansal tablolara 6rnek teskil etmesi amaciyla yayinlanmustir. Sirket bu
diizenlemel ere uymaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Yeni ve Revize Edilmis Uludlar arasi Finansal Raporlama Standartlar: (Devami)
K GK tarafindan yayinlanan ilke kararlari (Devami)

2013-2 Ortak Kontrole Tabi sletme Birlesmelerinin Muhasebel estirilmesi

Kararagorei) ortak kontrole tabi isletme birlesmelerinin haklarin birlesmesi (pooling of interest) yontemi
ile muhasebelestirilmesi gerektigi, ii) dolayisiyla finansal tablolarda serefiyeye yer verilmemesi gerektigi
ve iii) haklarin birlestirilmesi yontemi uygulanirken, ortak kontroltin olustugu raporlama déneminin basi
itibartyla birlesme gergeklesmis gibi finansal tablolarin dizeltiimes ve ortak kontroliin olustugu
raporlama doneminin basindan itibaren karsilastirmali olarak sunulmasi gerektigi hikme baglanmustir.
S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamustir.

2013-3 intifa Senetlerinin Muhasebelestirilmes

intifa senedinin hangi durumlarda finansal bir bor¢ hangi durumlarda ise 6zkaynaga dayal1 finansal arag
olarak muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirilmistir. S6z konusu kararin Sirket’in finansal
durumu veya performansi Uzerinde hicbir etkisi olmamistir.

2013-4 Karsilikl istirak Y atirimlarimn Muhasebe estirilmesi

Bir isletmenin istirak yatirim olan bir isletmede kendisine ait hissderin bulunmasi durumu karsilikli
istirak iliskisi olarak tanimlanmus ve karsilikl1 istiraklerin muhasebelestirilmesi konusu, yatirimin tiriine
ve uygulanan farkli muhasebelestirme esadarina bagli olarak degerlendirilmistir. Sz konusu ilke karari
ile konu asagidaki U¢ ana baslik atinda degerlendirilmis ve her birinin muhasebelestirme esaslari
belirlenmistir.

i) Bagl ortakligin, ana ortakligin 6zkaynaga dayal1 finansal araclarina sahip olmasi durumu,

i) Istiraklerin veya s ortakliginin yatirnmer isletmenin 6zkaynaga dayal1 finansal araglarina sahip olmasi
durumu

iii) Isletmenin 6zkaynaga dayal: finansal araglarina, TMS 39 ve TFRS 9 kapsaminda muhasebel estirdigi
bir yatirimimin bulundugu isletme tarafindan sahip olunmasi durumu.

S6z konusu kararin Sirket’in finansal durumu veya performansi Uzerinde higbir etkisi olmamustir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.3 Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in finansal durumu, performans: ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki
donem finansal tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu hususlara iliskin olarak
aciklama yapilmaktadir.

2.4 Netlestirme/ Mahsup

Finansal varliklar ve yikimltllkler, yasal olarak netlestirme hakk: var olmasi, net olarak 6denmesi veya
tahsilinin mimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yukimlulGgun yerine getirilmesinin es zamanli
olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.5 Muhasebe Politikalarinda/Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar geriye
dontk olarak uygulanir ve énceki dénem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yamldigi cari donemde, gelecek dénemlere
iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak
uygulanir.

Bilgilerin yeniden diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa onceki donemlere ait karsilastirmal
bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, stz konusu dénem
baslamadan 6nce hatanin kimulatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalart asagidaki
gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin aim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisavadeli yatirnmlardir (Not 3).

Ticari alacaklar

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusan Sirket kaynakli ticari aacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtiimis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuku etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gdsteren bir durumun sbz konusu
olmasi halinde ticari aacaklar icin bir alacak riski karsiligi olusturulur. Karsilik, misteriden alinan
teminatlar g6z dniine alinarak, Sirket yonetimi tarafindan tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da
hesabin dogasi geregi tasidig: riskten kaynaklanabilecek olasi zararlar karsilachigi distntlen tutardir.
Ayrilan karsilik deger disuklUgu olarak kapsamli gelir tablosuna yansitilir. Deger disUklUgu tutar, zarar
yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, sdz konusu tutar, cari dénemde gelir tablosuna
yansitilir.



15
MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devam)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devam)

Ticari borclar
Ticari ve diger borclar, mal ve hizmet alimi ileilgili ileride dogacak faturalanmis ya da faturalanmams
tutarin rayic degerini temsil eden indirgenmis maliyet bedeliyle kayitlarda yer almaktadir.

Varliklarda deger dusukligl

Sirket, her bir bilanco tarihinde, bir varhiga iliskin deger kaybimn olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigint degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri,
kullanim veya satis yoluyla geri kazanmlacak tutarindan yiksekse deger distklUgl meydana gelmistir.
Geri kazanilabilir tutar varligin net satis fiyati ile kullamm degerinden yiiksek olam segilerek bulunur.
Kullamm degeri, bir varhigin sirekli kullanimindan ve faydali 6émri sonunda elden cikarilmasindan elde
edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen buginki degeridir. Deger diusuklUgu kayiplar: gelir
tablosunda muhasebel estirilir.

Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar satin aim maliyet degerinden, birikmis itfa ve tikenme paylar ile kalici deger
kayiplari dustilmis olarak gosterilirler. Maddi duran varligin maliyet degeri; alis fiyati ve iadess mimkin
olmayan vergiler ve maddi varligi kullanima hazir hale getirmek icin yapilan masraflardan olusmaktadir.

Arazi, arsa ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen
faydali 6mirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullamlarak kist amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali 6mir, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak
muhasebel estirilir

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émirleri asagida belirtilmistir;

Yillar
Ozel maliyetler 5
Tasit araglan 5
Doseme ve demirbaslar 3-10

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Maddi varliklarda deger dusiklugl olustuguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde olasi bir
deger dusUkliginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varligin kayitlhi
degeri, geri kazanlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazamlabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlarr ile net satis fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir. Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla
olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve giderleri
hesaplarina dahil edilirler.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Maddi olmayan duran var hklar

Maddi olmayan varliklar, tanmmmlanabilir olmas, ilgili kaynak tzerinde kontroltin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gore finansal tablolara ainmaktadir.
Maddi olmayan varliklar, elde etme maliyetinden birikmis amortismamn ve varsa kalici deger kayiplari
distlerek ifade edilmislerdir. Amortisman, bitin maddi olmayan duran varliklar icin dogrusal
amortisman yontemi kullamlarak kist bazinda hesaplanmustir.

S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali 6miirleri agsagida belirtilmistir;
Yillar
Haklar 3-15

Finansal araclar:

Finansal varhklar

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve aacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doéneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrl boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi sliresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglnki degerine indirgeyen orandir. Gercege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ileilgili gelirler etkin
faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal var liklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden cikariimasi amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev Urunleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak
siniflandirilirlar.

Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansa varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak veya (b) aim satim amacli finansal
varliklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara aindiktan sonra givenilir bir
sekilde olculebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun
degeri guvenilir bir sekilde 6l¢llemeyen ve aktif bir piyasas: olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak
hesaplar1 icinde gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden cikanlmas: veya deger distklUgli olmasi
durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar/zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir
finansal varlik olarak simiflandirlan 6zkaynak araglarina yonelik yatirnmlardan kaynaklanan ve gelir
tablosunda muhasebelestirilen deger dusis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal
edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger disUklUgl zarar
sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dusUklUgl zararimn muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana
gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden muhasebelestirilen deger dustklUgl zarari gelir
tablosundaiptal edilebilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal araclar: (Devam)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklugu diusulerek gosterilir.

Finansal varhklarda deger dusukligi

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkligine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadhgina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebel estirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sz konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun givenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkis
sonucundailgili finansal varligin deger dusukltUgine ugradiginailiskin tarafsiz bir gostergenin bulunmas
durumunda deger distiklUgti zarar olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger
dusuklugl tutar1 gel ecekte beklenen tahmini nakit akimlarimin finansal varligin etkin faiz orani Uzerinden
iskonto edilerek hesaplanan buglnki degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bir karsilik hesabinin
kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, bitin finansa varliklarda,
deger dustklUgl dogrudan ilgili finansal varlhigin kayitli degerinden dusuldr. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda sbz konusu tutar karsilik hesabindan dusllerek silinir. Karsilik hesabindaki
degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Satilmaya hazir Ozkaynak araglari haricinde, deger
dustklugl zarari sonraki donemde azalirsa ve azalis deger disuklUgl zararimin muhasebel estirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebel estirilen deger dustkltgu
zarari, deger dustklUginin iptal edilecegi tarihte yatirnmin deger dusUklGgl  higbir  zaman
muhasebel estirilmemis olmasi durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarim asmayacak sekilde gelir
tablosunda iptal edilir. Satilmaya hazir 6zkaynak araglarimin gercege uygun degerinde deger dusuklugi
sonrasinda meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebel estirilir.

Banka kredileri

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Gzerinden
belirtilir. islem masraflar distldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki
fark, gelir tablosuna kredi doénemi siresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden
kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tabl osuna kaydedilir.

Haslat

Gelirler tahakkuk esasina gore mal ve hizmetlerin teslim edildigi tarihte fatura degerleri Gzerinden
kayitlara alinmaktadir. Briit satislardan satis indirimlerinin ve iadelerinin distlmesiyle elde edilen net
satislar finansal tablolara yansitil mistir.

Daha 0nce kayitlara alinan hasilatlailgili alacaklarin tahsilinin stipheli hale gelmesi durumundaise, ilgili
tutar hasilatin dizeltilmesi suretiyle degil, gider yazilmak suretiyle finansal tablolara ainir.

Dovizli islemler

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapilchg1 tarihte gegerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yikitmlulikler ise yil sonu Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi alis
kurundan TL’ye cevrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya gikan
gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil edilmistir.
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Hisse basina kazanc / (kayip)

ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar/zarar, net karin/zararin ilgili yil icinde mevcut
hissderin agirlikli ortalama adedine boliinmes suretiyle hesaplanmistir. Sirketler mevcut hissedarlara
birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler olarak
sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasim geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; donem karina iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilanconun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki ttim olaylar: kapsar.

Sirket, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar: bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsihklar, sarta bagh varhklar ve yukamlultkler

Herhangi bir karsilik tutarimin finansal tablolara alinabilmesi icin Sirket'in  gecmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yOkimldlGginin bulunmasi, bu yikimldlGgin yerine
getirilmesi icin ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve soz
konusu yukumldltk tutarimin gavenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z konusu
kriterler olusmamissa Sirket s6z konusu hususlar: ilgili notlarinda aciklamaktadir. Sarta bagli varliklar
gerceklesmedikce muhasebel estirilmemekte ve sadece notlarda agiklanmaktadir.

Kosullu varliklar, ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitiimalarim teminen sirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin isletmeye girmesinin neredeyse kesin hale
gelmes durumunda ilgili varlik ve bunailiskin gelir, degisikligin olustugu dénemin finansal tablolarina
yansitilir. Ekonomik fayda girisinin muhtemel hale gelmesi durumunda, isletme stz konusu kosullu
varligi finansal tablo dipnotlarinda gosterir.

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, Ust dizey yoneticiler ve Yonetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve ortakliklar ve is
ortakliklar: iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Iliskili taraf islemleri, bakiyeleri v.b.
bilgiler Not 5' de yer almaktadir.

Kurum kazanc lizerinden hesaplanan ver giler
Gelir vergisi gideri, kurumlar vergis ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar vergis

Kurumlar vergisi, dénem karimin vergiye tabi olan kismi GUzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan
farklilik gosterir. Sirket’in kurumlar vergisi yukumlalugi bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmustir.
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Kurum kazanc Gizerinden hesaplanan ver giler (Devam)
Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yokumlaligu veya varligi, varliklarin ve yukiamltltklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasa vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate ainarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumldlikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timd icin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
ede etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimlultkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimlUlUklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenen vergi yukumltltkleri, Sirket'in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasin kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimin diistk oldugu durumlar haricinde, bagl: ortaklik ve
istiraklerdeki yatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tuma icin hesaplamir. Bu tir yatinm ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle soz
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gdzden gegirilir. Ertelenen vergi
varlhiginin kayitli degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadhg: 6lclide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yukumltlUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlltklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli 6lclide
yasallasmus vergi oranlan (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi varliklart ve
yukumldlUklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlUluklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate anir.

Ertelenen vergi varliklar: ve yikimlulUkleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiktumltliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz konusu varlik ve yukimlultklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyleiliskilendirilmesi ya da Sirket'in cari vergi varlik ve yukamldl ikl erini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile déneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesgplanmasinda ya da satin alamn, satin aiman bagli ortakligin tammlanabilen varlik,
yukimlUlik ve sarta bagli borglarimn makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulur.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)

Calisanlara saglanan faydalar / kidem tazminatlari

Y UrOrlUkteki  kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda bélirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakia
yukiumldir. S6z konusu 6deme tutarlari bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavan esas
anarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yukidmlultk tutarlart bugtink net degerine gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitil mistir.

Bilangoda muhasebel estirilen kidem tazminati yukuml Glugd, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiylaileride
dogmasi beklenen yukimlUlik tutarlarimin net buginki degerine gore hesaplanmis ve finansal tablolara
yansitilmistir. Hesaplanan tim aktiierya kazanclar ve kayiplar gelir tablosunayansitil mistir

Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir
bicimde simflandirilarak raporlanir. Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka
mevduati ve likit fonlar: icermektedir.

Y atirim amagh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde yada tedarikinde veya idari amagla kullamimak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sizlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Yatirnnm amacli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatirim amagli gayrimenkultin maliyetinin givenilir bir sekilde 6lgulebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir (Not 9).

Muhasebel estirme srasinda 6lgme
Y atirrm amagli gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile 6lculir. islem maliyetleri de baslangic 6lclimiine
dahil edilir.

Muhasebel estir me sonrasinda 6lcme
Y atirim amagli gayrimenkuller muhasebel estirme sonrasinda gergcege uygun deger yéntemi veya maliyet
yontemi ile 6l¢ul Ur. Secilen yontem tim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanir.

2.7 Onemli muhasebe tahminleri ve var sayimlar
Varlik ve yukimltlUklerin kayitl degerleri Uzerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir;

Faydal: 6mlir:
Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali omirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur.

Kidem tazminat::
Kidem tazminat: karsiligi, personel devir hizi oram gecmis yil tecriibeleri ve beklentiler dogrultusunda
devir hizi hesaplanarak bilanco tarihindeki degerine indirgenmistir.

Kullanilan tahminler ilgili muhasebe politikal arinda veya dipnotlarda gosterilmektedir.
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NOT 3—NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.12.2014 31.12.2013
Kasa 220 250
Bankalar
- Vadesiz mevduat 10.331 31.953
- Vadeli mevduat - 155.607
Likit fonlar 81.142 35.431
Toplam 91.693 223.241

31.12.2013 tarihi itibariyle bankalarda bulunan vadeli mevduatlarn faiz oran aral1g1 %6,6 ile %9 arasinda
degismekte olup vade stireleri 32 glndir

31.12.2014 tarihi itibariyle bankal arda blokeli mevduat bulunmamaktadir (31.12.2013:Y oktur).

Nakit ve nakit benzerleri’ nin yabanci para bakiyeleri bulunmamaktadir (31.12.2013:Y oktur).

NOT 4 —FINANSAL BORCLAR

Faiz Faiz
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar Oram 31.12.2014  Oram 31.12.2013
(%) (%)
TL Krediler -- 1424 -- 5.124
Toplam 1.424 5.124
NOT 5—ILISKILi TARAFLAR ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflar ile olan alacak ve borclarin ayrintisi asagidaki gibidir;
iliskili taraflardan diger alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Okkes Sonmez 1.750 197
Ufuk Kozal 560 -
Serkan Kaya 360 1.543
Toplam 2.670 1.740
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NOT 5—iLiSKiLi TARAFLAR ACIKLAMALARI (Devami)

Tliskili taraflara diger borclar 31.12.2014 31.12.2013
Ayse Evcin 8.359 158.915
Ufuk Koza -- 319
Mehmet Ercan Canaslan 790 867
Toplam 9.149 160.101

b) liskili taraflara yapilan satislar ileiliskili taraflardan alinan faiz, kirave benzerleri asagidaki gibidir;

Y oktur.

c) Sirket’iniliskili taraflardan aislari ileiliskili taraflara 6denen faiz, kirave benzerleri asagidaki gibidir;

Y oktur.

d) 1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihleri arasi Ust yonetime 6denen Ucret ve benzeri menfaatlerin toplam

tutar1 147.723 TL (01.01.-31.12.2013: 384.119 TL ) dir.
NOT 6—-TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

Sirket’in ticari alacaklar: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Alcilar 122.762 376.042
Alacak reeskontu (-) (958) (2.540)
Supheli ticari alacaklar 203.873 25.818
Supheli ticari dacaklar karsilig1 (-) (203.873) (25.818)
Toplam ticari alacaklar 121.804 373.502
SUpheli ticari alacak karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Doénem basi stipheli ticari alacaklar karsilig 25.818 25.818
Karsiliktaki artis 178.055 -
Donem sonu stipheli ticari alacaklar karsilig 203.873 25.818

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 30 guindiir (31.12.2013: 30 giin).

Sirket alacaklarimn maruz kaldig: riskler ve risklerin diizeyi Not 25’ de agiklanmustir.

Ticari dacaklar’ in yabanci parabakiyeleri bulunmamaktadir (31.12.2013; Y oktur).



23
MAKRO GAYRIMENKUL DEGERLEME A.S.
31 ARALIK 2014 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir).

NOT 6—TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in ticari borclar1 asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Saticilar 155.091 52.189
Bor¢ reeskontu (-) (1.777) (510)
Toplam ticari borclar 153.314 51.679
Ticari borglarin ortalama vades 45 gundur (31.12.2013: 45 gin).
Ticari borglarin’in yabanci parabakiyeleri bulunmamaktadir (31.12.2013: Y oktur).
NOT 7-DIGER ALACAKLAR/BORCLAR
Diger alacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Verilen depozito ve teminatlar 4.750 5.100
Diger alacaklar 8.200 764
Mliskili taraflardan alacaklar (Not 5) 2.670 1.740
Toplam 15.620 7.604
Diger borclar 31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 4.293 3.350
Mliskili taraflara borclar (Not 5) 9.149 160.101
Toplam 13.442 163.451

NOT 8- PESIN ODENMiS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIiRLER

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle pesin 6denmis giderlerinin detay:1 asagidaki gibidir:

Pesin Odenmis Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Pesin 6denen sigorta giderleri 7.921 4.291
Verilen hizmet avanslar 6.264 10.306
Toplam 14.185 14.597
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NOT 8- PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELiRLER (Devam)

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle ertelenmis gelirlerinin detay: asagidaki gibidir:

Ertelenmis Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Alinan siparis avandlari 7.523 9.469
Toplam 7.523 9.469

NOT 9—-YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkullerinin detay: asagidaki
gibidir:

Y atirim amagh gayrimenkuller 31.12.2014 31.12.2013
Arsa (*) 900.000 900.000
Toplam 900.000 900.000

(*) 27.12.2012 tarihinde Ankara da satin ainan arsa tutaridir. Mdiyet degeriyle gosterilmistir.

NOT 10— MADDIi DURAN VARLIKLAR

Cari donem 01.01.2014 flavder  Cikaslar 31.12.2014

Maliyet

Ozel maliyetler 60.292 -- -- 60.292

Tasit araglan 29.000 - - 29.000

Doseme ve demirbaglar 149.174 11.354 - 160.528
238.466 11.354 - 249.820

Birikmis amortisman

Ozel maliyetler 35.740 12.058 - 47.798

Tasit araglan 8.217 5.800 - 14.017

Doéseme ve demirbaglar 86.734 26.711 - 113.445
130.691 44.569 - 175.260

Net kayith deger 107.775 74.560
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NOT 10— MADDIi DURAN VARLIKLAR (Devam)

Onceki dénem 01.01.2013 flaveler  Cikaslar 31.12.2013
Maliyet
Ozel maliyetler 57.842 2.450 - 60.292
Tasit araclan 29.000 - - 29.000
Doéseme ve demirbaglar 128.300 21.890 (1.016) 149.174
215.142 24.340 (1.016) 238.466
Birikmis amortisman
Ozel maliyetler 23.886 11.854 - 35.740
Tasit araglan 2417 5.800 -- 8.217
Doéseme ve demirbaglar 59.672 27.380 (318) 86.734
85.975 45.034 (318) 130.691
Net kayith deger 129.167 107.775

NOT 11-MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Cari donem 01.01.2014 ilaveler Cikislar 31.12.2014

Maliyet

Haklar 37.800 -- -- 37.800
37.800 -- - 37.800

Birikmis itfa payr

Haklar 19.983 7.018 -- 27.001
19.983 7.018 - 27.001

Net kayitl deger 17.817 10.799

Onceki Dénem 01.01.2013 Ilaveler Cikislar 31.12.2013

Maliyet

Haklar 33.142 4.658 -- 37.800
33.142 4.658 -- 37.800

Birikmis itfa payr

Haklar 12.525 7.458 -- 19.983
12.525 7.458 -- 19.983

Net kayitl deger 20.617 17.817
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NOT 12 -KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

12.1 Kisa vadeli bor ¢ karsiliklari
Y oktur (31.12.2013:; Y oktur).

12.2 Dava veihtilaflar

Rapor tarihi itibariyle Sirket'in konu edildigi davave ihtilaflar hakkinda agiklamalar agagidaki gibidir:

12.2.1 Sirket tarafindan agilan davalar:

Sirket’in takip ettigi davasi bulunmamaktadir.

12.2.2 Sirket aleyhine acilmis davalar:

Sirket aeyhine agilmis dava bulunmamaktadir.

12.3. Verilen/alinan teminatlar/ipotekler/rehinler
Sirketin verdigi teminat/rehin/ipotek asagidaki gibidir;

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler

31.12.2014

31.12.2013

A) Kendi Tizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar
-Verilen Teminat Mektuplar:

B) Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine
Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam Tutar:
C) Olagan Ticari Fadiyetlerinin YUritilmesi Amaciyla Diger 3.
Kisilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRI’ lerin Toplam
Tutar
D) Diger Verilen TRI’ lerin Toplam Tutar

i. AnaOrtak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar:

ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen Diger Grup Sirketleri
Lehine Vermis Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar

iii.C Maddes Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin  Toplam Tutar:

510.000
510.000

250.000
250.000

Toplam

510.000

250.000
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NOT 13— CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket'in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki
borclarimn detay: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Odenecek vergi ve fonlar 15.644 24.377
Odenecek sosyal givenlik kesintileri 27.357 36.084
Toplam 43.001 60.461

Yirirlikteki Is Kanunu hikumleri uyarnnca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacek sekilde is
sizlesmes sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yokimlGlagu vardr.
Ayrica, halen yirirlikte bulunan 506 sayili Sosya Sigortaar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayili ve
25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasdar ile degisik 60" inct maddesi hikmii geregince kidem tazminatin
alarak isten ayrilma hakki kazananlaradayasa kidem tazminatlarim 6deme yukimltlugt bulunmaktadir.

Odenecek tazminat1 her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
3.438,22 TL (31 Aralik 2013: 3.254 TL) ile sinurlandiril mustr.

Kidem tazminat1 yukuml 0l Ugt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yOukomlOlogu, Sirket'in caisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimlGlGgin bugtinkl degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19, “Caisanlara Saglanan Fayddar”
uyarinca sirketin yukimltltklerini tammmlanmus fayda planlar kapsaminda aktiierya degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngordr. Buna uygun olarak, toplam yukimlultklerin  hesaplanmasinda
kullarilan aktlerya varsayimlar asagida belirtilmistir;

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimldligin enflasyona pardel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen redl
oram ifade eder. 31 Araik 2014 tarihi itibariyle, ekli finansd tablolarda karsiliklar, caisanlarin
emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olasi yukuml Uliguntn bugiink degeri tahmin edilerek hesaplanir.
31 Araik 2014 tarihi itibariyle karsiliklar yillik %6 enflasyon oram ve %8,75 iskonto orami varsayimina
gore, % 2,95 red iskonto oran ile hesaplanmistir. (31 Aralik 2013: 3,58) istege bagl isten ayrnimalar
neticesinde 6denmeyip, Sirket’ e kalacak olan kidem tazminat: tutarlarinin tahmini oram da dikkate al inmustar.

Kidem tazminati karsiliginin hareketleri asagidaki gibidir;

31.12.2014 31.12.2013
Donem basi 110.215 91.095
Odemeler (29.000) (25.073)
Faiz maliyeti 3.946 3.036
Cari hizmet maliyeti 21.498 36.996
Aktleryal kazang /(kayip) (14.064) 4,161

Dénem sonu itibariyle karsihk 92.595 110.215
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NOT 14— DIGER DONEN VARLIKLAR

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle diger donen varliklarimin detay: asagidaki gibidir:

Diger donen var liklar 31.12.2014 31.12.2013
Devreden KDV 25.603 13.364
Is avandlar 2.862 3.255
Personel avandlari 10.040 3.650
Toplam 38.505 20.269

NOT 15- OZKAYNAKLAR

Sirket'in sermayesi her biri 100 TL nominal degerde toplam 10.000 adet paya ayrilmistir (31.12.2013:
100 TL, 10.000 adet).

Hisse senetleri namayazilidir.

Sirket’in ortaklar ve sermayeye katilim oranlar: asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Ortaklik Pay1 (%) Ortakhik Payr (TL) Ortakhk Payi (%) Ortakhik Payr (TL

Ortak Ach Soyad 1k Payr (%) 1k Payr (TL) 1k Pay1 (%) 1k Payr (TL)
Ayse Evain 20,00% 200.000 20,00% 200.000
Mehmet Ercan 20,00% 200.000 20,00% 200.000
Canardan

Okkes Sonmez 20,00% 200.000 20,00% 200.000
Serkan Kaya 20,00% 200.000 20,00% 200.000
Ufuk Kozal 20,00% 200.000 20,00% 200.000
Toplam 100,00% 1,000.000 100,00% 1,000.000

Sirket 2013 yil1 icinde i¢ kaynaklardan sermayesini 215.000 TL’den 1.000.000 TL'ye artirmustr.

K ardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Sirketin kardan ayrilms kisitlanmis yedekleri 12.688 TL'dir (31.12.2013; 12.688 TL).

Gecmis yil karlari/ (zararlari)

Sirketin 315.371 TL tutarinda gecmis yil kar1 bulunmaktadhr (31.12.2013: 129.733 TL kar).
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NOT 15- OZKAYNAKLAR (Devam)

Emeklilik Planlarindan Aktleryal K azanc/ Kayip Fonu

Sirket'in 31.12.2014 tarihi itibariyle emeklilik planlarindan aktlieryal kayip fonu tutari 4.811 TL'dir
(31.12.2013: 16.062 TL).

TMS-19 “Caisanlara Saglanan Faydala” standardindaki degisiklikle birlikte kidem tazminati
karsihgimn hesaplanmasinda dikkate alinan aktieryal kayip kazanclarin  gelir  tablosunda
muhasebel estirilmesine izin vermemektedir. Aktlieryal varsayimlarin degismesi sonucu olusan kayip ve
kazanglar 6zkaynaklar igerisinde muhasebel estirilmistir.

Kidem tazminat1 karsiligi aktlieryal kayip/kazang fonu kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
niteliktedir.

NOT 16 —SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sirket’in satis gelirleri ve maliyetlerin dokimui asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-
Satis gelirleri 31.12.2014 31.12.2013
Yurtici satiglar 2.319.902 4.884.789
Y urtchs: satiglar -- 7.871
Brit satislar 2.319.902 4.892.660
Satis iadeleri (189) (4.000)
Net satislar 2.319.713 4.888.660

01.01.- 01.01.-
Satislarin maliyeti 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 939.428 1.794.963
Ekspertiz giderleri 626.813 1.654.384
Ozalit ve fotokopi ¢ekim giderleri 8.898 115.189
Toplam 1.575.139 3.564.536
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NOT 17 — GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle genel yonetim giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

Gend vénetim ciderleri 01.01.- 01.01.-
enel yonetim giderferl 31.12.2014 31.12.2013
Personel giderleri 208.674 192.037
Temsil ve agirlama giderleri 10.193 74.029
Damsmanlik giderleri 88.205 28.165
Kiragiderleri 151.009 188.035
Vergi, resim, harg ve noter giderleri 202.578 299.846
Amortisman ve itfa pay: giderleri 51.586 52.492
Sigorta giderleri 30.431 19.528
Haberlesme giderleri 27.036 49.546
Ofis giderleri 21.701 66.805
Akaryakit giderleri 41.589 72.265
Bakim onarim giderleri 3.223 9.930
Aidat giderleri 30.844 22.331
Yol giderleri 18.392 42.123
Diger 71.095 73.948
Toplam 956.556 1.191.080

NOT 18 —NiTELIKLERINE GORE GIDERLER

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle amortisman giderlerinin dagilim asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Amortisman veitfa pay giderlerleri 31.12.2014 31.12.2013
Genel yonetim giderleri 51.586 52.492
Toplam 51.586 52.492

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle personel giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Personed giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Satislarin Maliyeti 939.428 1.794.963
Genel yonetim giderleri 208.674 192.037

Toplam 1.148.102 1.987.000
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NOT 19 -ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER / GIDERLER

Sirket’'in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle esas faaliyetlerden diger gelir ve giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Har¢ makbuz gelirleri 22.215 30.765
Kur fark: geliri -- 164
Reeskont geliri 4.317 79.252
SGK sigorta prim indirimi 41.913 71.393
Diger 893 809
Toplam 69.338 182.383

01.01.- 01.01.-
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Reeskont gideri 1.468 34.617
Supheli alacak karsilik gideri 178.055 --
Harc iade giderleri 23471 -
Diger 7.194 49.339
Toplam 210.188 83.956

NOT 20— YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/ GIDERLER

Sirket’'in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle yatirnim faaliyetlerinden gelir ve giderlerinin detay:
asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.12.2014 31.12.2013
Faiz gelirleri 4.167 17.360
Sabit kiymet satis geliri - 7.067
Menkul kiymet satis karlari 8.014 -
Toplam 12.181 24.427

01.01.- 01.01.-
Y atirim Faaliyetlerinden Giderler 31.12.2014 31.12.2013
Menkul kiymet satis zararlar 63 -

Toplam 63 --
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NOT 21— FINANSMAN GIDERLERI

Sirket’in 31.12.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle finansman giderlerinin detay: asagidaki gibidir:

01.01.-- 01.01.-
Finansman giderleri 31.12.2014 31.12.2013
Faiz gideri B 160
Teminat mektubu komisyonlari 6.985 10.070
Diger - 207
Toplam 6.985 10.437
NOT 22 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZI
: 01.01.-- 01.01.--
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacaklar 31.12.2014 31.12.2013
Aktieryal kazang/(kayiplar) 14.064 (4.161)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (2.813) 832
Toplam 11.251 (3.329)

NOT 23 — GELIiR VERGILERIi (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL)

Kurumlar Vergis

Sirket’in cari donem faaliyet sonuclarinailiskin tahmini vergi yakumldlUkleri icin ekli finansal tablolarda
gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlar ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) disildikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2014 yilinda uygulanan kurumlar vergisi oram % 20" dir (2013: %20).

Tarkiye de gegici vergi Uger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yili kurum kazanclarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmes asamasinda kurum kazanglar
Uzerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20'dir. (2013: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan distlmek Uzere, maksimum 5 yil tasinabilir. Ancak olusan zararlar
geriye donuk olarak dnceki yillarda olusan karlardan distilemez.
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NOT 23 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL) (Devami)

Kurumlar Vergis (Devami)

Turkiye' de Odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig: ay: takip eden dérdinct
ayin 25'inci gunu aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatal1 islem tespit
edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikelef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tarkiye deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uzere kar paylar1 Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergis stopaji %15 olarak uygulanmaktadir

Bilangoyayansiyan vergi karsiliklari asagidaki gibidir:

31.12.2014 31.12.2013
Cari kurumlar vergis - 62.340
Pesin ddenen vergiler - (62.340)

Odenecek kurumlar vergisi - -

Kapsaml1 gelir tablosuna yansiyan vergi gelir/(gideri) asagidaki gibidir:

Vergi gelir/(gideri) 31.12.2014 31.12.2013
Cari kurumlar vergis - (62.340)
Ertelenmis vergi geliri/gideri 34.352 2517
Toplam 34.352 (59.823)

Ertelenmis Vergiler

Sirket, vergiye esas yasa finansa tablolarn ile TMS/TFRSye gore hazirlanmis finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varlhigi ve
yukiumlGliglu muhasebel estirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin
vergiye esas finansal tablolar ile TMSTFRS ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasindan kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar asagida belirtilmektedir.
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NOT 23 - GELIiR VERGILERI (ERTELENMi$ VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
DAHIL (Devami)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullamlan vergi oranlarn arsalar, yeralti ve
yerlistl dizenekleri ve bindar icin yapilan dizeltmelerde %5, diger dizeltmelerde ise %20 dir
(2013 :9%05 - %20).

Toplam Gegici Farklar Ertelenen Vergi Varhklary/(Y dkumlalikleri)

31.12.2014 31.12.2013 31.12.2014 31.12.2013
Tahakkuk etmemis finansman geliri 958 2.540 192 508
Tahakkuk etmemis finansman gideri (2.777) (510) (355) (102)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degeri ile vergi (25.484) (25.591) (5.097) (5.118)
matrahlar1 arasindaki net fark
Kidem tazminati karsilig 92.595 110.215 18.519 22.043
Supheli aacak karsiliz 203.873 25.818 40.775 5.164
Ertelenen vergi varliklari 297.426 138.573 59.486 27.715
Ertelenen vergi yukiml Ul Ukl eri (27.261) (26.101) (5.452) (5.220)
Ertelenen Vergi Varliklari, Net 270.165 112.472 54.034 22.495

Sirket’in gelir tablosuna yansiyan ertelenmis vergi gelir/ (giderleri) hareketi asagidaki gibidir;

Ertelenmis vergi var hklary/(yukumltkleri):
31.12.2014 31.12.2013

1 Ocak itibariyle agilis bakiyesi 22.495 19.146
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 34.352 2.517
Aktueryal kazang/kayip (2.813) 832
31 Aralik itibariyle kapans bakiyes 54.034 22.495

Sirket’in cari donem vergisiyleilgili varliklar asagidaki gibidir:

Cari Dénem Vergisylellgili Varhklar 31.12.2014 31.12.2013

Pesin ddenen vergiler - 25.096

Toplam -- 25.096
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NOT 24— PAY BASINA KAZANC/(KAYIP)

Hisse basina esas kazang/ (kayip), hissedarlara ait net karin(zararin) adi hisselerin agirlikli ortalama
adedine bolinmesi ile hesaplanir.

01.01.- 01.01.-
31.12.2014 31.12.2013

Donem kari (313.347) 185.638
Cikarilmis hisselerinin agirlikli ortalama adedi 10.000 10.000
Hisse basina kar (31,33) 18,56

NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Y Onetimi

Sirket'in mali isler bolim, finansal piyasalara erisimin duzenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket
fadliyetleri ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin seviyesine ve biyUkltUgiine gore analizini gosteren
fadliyet raporlar vasitasiyla izlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, faiz oram riski ve menkul kiymet piyasasi riski igerir), kredi riski, likidite
riskini kapsar.

Sirket’in finansman ihtiyacinin en 6nemli belirleyicis olan ticari borglar: ile ticari alacak ve stoklarinin
farkindan olusan ‘net isletme sermayesi ihtiyaci Sirket'in 6zkaynaklar: ve gerekli olmasi durumunda kisa
vadeli banka kredileri ile karsilanmaktadir. Bu itibarla ticari aacaklarin dagilimi, 6deme kosullar1 ve
kredi kalitesinin izZlenmesi ve kontroll agisindan ‘risk yonetimi’ blyik 6nem arz ettiginden misteri
riskleri surekli olarak izlenmektedir.

Sirket’in finansal risk yonetim politikalarinda dnceki doneme gore degisiklik olmamustir.
Kredi Riski

Finansal araclar elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir.

Sirket yonetimi bu riskleri, her bir musteri igin ayri ayr yaptigi ve donem dénem gdzden gegirdigi
kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Sirket'in tahsilat riski, esas olarak ticari aacaklarindan
dogmaktadir. Sirket, musterilerinden dogabilecek bu riski, musteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminat mektubu, ipotek, kefalet ve teminat cekleri ile yonetmektedir. Kredi
limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan sirekli olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecribeler ve diger faktorler goz Onine aimnarak misterinin kredi  kalites  sirekli
degerlendirilmektedir. M Usterilere, kredi gecmisleri ve glincel veri ve bilgiler kapsamindaki kredibiliteleri
dikkate alinarak limit tanimlanmaktachr. Ticari alacaklar, Sirket'in politikalar1 ve prosedirleri dikkate
alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda supheli adacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net
olarak gosterilmektedir.
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NOT 25 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEYI
(Devami)

Kredi Riski (Devami)

Sirket’in kredi riskine maruz kaldig: finansal araglar: ve tutarlar asagidaki gibidir;

31 Arahk 2014 Alacaklar
Ticari Diger Bankalar daki
Alacaklar  Alacaklar Mevduat Diger

Raporlamatarihi itibariyle maruz kalinan

oz g i (ABAGAD) O 121.804 15.620 10331  87.626

Azami riskin teminat, vs ile givence atina
ainmig kismi

A. Vades gegmemis ya da deger
dusuklugline ugramamuis finansal varliklarin 121.804 15.620 10.331 87.626
net defter degeri

B. Vades gegmis ancak deger dustkligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vsile glivence altina alinmis
kismi

C. Deger dusUklugine ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 203.873 - - -

- Deger dusukligi (-) (203.873) - - -

D. Bilango dig1 kredi riski iceren unsurlar -- - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
ainmamustir.
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Kredi Riski (Devami)
31 Aralik 2013 Alacaklar

Ticari Diger Bankalar daki
Alacaklar  Alacaklar M evduat Diger

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan

oo g i (ABaGAD) O 376.042 7.604 187560  45.987

Azami riskin teminat, vs ile giivence atina
ainmig kismi

A. Vades gegmemis ya da deger
dusuklugline ugramamis finansal varliklarin 376.042 7.604 187.560 45.987
net defter degeri

B. Vades gegmis ancak deger dustkligine
ugramamis varliklarin net defter degeri

- Teminat, vsile glivence altina alinmis
kismi

C. Deger dusuklugline ugrayan varliklarin
net defter degerleri
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) 25.818 - - -

- Deger diistikltigii (-) (25.818) - - .

D. Bilanco dig1 kredi riski igeren unsurlar -- - - -

(*) Tutarlarin belirlenmesinde, ainan teminatlar gibi kredi guvenirliginde artis saglayan unsurlar dikkate
ainmamustir.
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NOT 25- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yUkimllUklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Sirket yonetimi, fon

kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel yukamldltklerini yerine getirmek icin yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Sirket’in finansal yukuml Ul Uklerinin vadel erine gore dagilim asagidaki gibidir,

31 Arahk 2014

Sozlesme
uyarinca nakit
S6zlesme uyarinca Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12ay 1-2yil

vadeler Degeri (=1+11+111) kisa(l) arasi (II)  arasi (I11)
Tarev Olmayan Finansal 168.180 160.957  169.957 - -
Yukamlulikler
Banka Kredileri 1.424 1.424 1.424 - -
Ticari Borclar 153.314 155.091  155.091 -- --
Diger Borclar 13.442 13.442 13.442 - -
31 Arahik 2013

Sozlesme
uyarinca nakit
SOzlesme uyarinca Defter cikiglar toplamt 3 aydan 312 ay 1-2 yil

vadeler Degeri (=1+11+111) kisa(l) arasi (1)  arasi (111)
Tarev Olmayan Finansal 220.254 220764  220.764 - -
Y ukumlulikler
Banka Kredileri 5.124 5.124 5.124 -- --
Ticari Borglar 51.679 52.189 52.189 - -
Diger Borglar 163.451 163.451  163.451 -- --
Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i
olumsuz etkileyecek degisimlerdir.

Kur Riski
Sirket’in doviz cinsinden finansal araglari bulunmamaktadir (31.12.2013: Y oktur).

Faiz Oran: Riski

Sirket’in kullandig1 banka kredileri sabit faizli oldugundan dolay: Sirket faiz oramnda meydana gelen
degisikliklerden etkilenmemektedir.

Sermaye Riski Y 6netimi
Sirket sermayeyi yoOnetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisint stirdiirmek ve Sirket’in faaliyetlerinin devanini saglayabilmektir.
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NOT 26 - FINANSAL ARACLAR (GERGEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

Rayi¢c beddl, bir finansal enstrimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonullu taraflar
arasindaki bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa, olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Rayi¢ bedel tahmininde ve piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler kullanilir. Buna gore, burada
sunulan tahminler, Sirket’in bir glincel piyasaisleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki metodlar ve varsayimlar rayic degeri belirlemenin mimkin oldugu durumlarda her bir finansal
aracin rayic degerini tahmin etmekte kullanilmistir.

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri finansal varliklar tasinan degerlerinin rayic degerlerine yakin oldugu
dustnulmektedir. Ticari alacaklarin stpheli aacaklar karsiligi dustldikten sonraki tasinan degerlerinin
rayic degerlerine yakin oldugu distuntlmektedir.

Finansal yukumlultkler

Ticari bor¢larin ve diger borglar tasinan degerinin rayi¢ degeri oldugu dustnilmektedir. Krediler, etkin
faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri tUzerinden bdlirtilir.

NOT 27 — YUK SEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren, enflasyon muhasebesi uygulamasinin sartlari saglanmadigi icin - TMS
29 “YUuksek Enflasyonlu Ekonomide Raporlama’ standartina gore finansa tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasi sona ermistir. Sirket 27.07.2007 tarihinde kurulmustur.

NOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.



